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MEMORIA DI DEPOSITO PIANO E PROPOSTA
Al SENSI DELL'ART, 161 LEGGE FALL., CON CONTESTUALI ISTANZE EX
ARTT. 163BI5, 167 E 182-QUINQUIES LEGGE FALL.

o

nell'interesse della societa BETA RENEWABLES S.P.A.. con sede legale
e principale in Tortona (AL), Strada Ribrocea n. 11, Codice Fiscale ¢ Partim
LV.AL n. 02232720066, wcritta al Registro Imprese di Alessandria, Numero
REA — AL 237819, in persona dell’ Amministratore Delegato ¢ legale
rappresentante pro feagpare, Signor Dario Giordano, nato ad Alessandria (A1)
il 100 Febbraio 1964, codice fiscale GRDDRAGIB10AT82G, e domiciliate in
Tortona (AL), Strada Ribrocea n. 11, rappresentata ¢ difesa, sia
congmntamente che dispiunamenre ma laro, per delepa in calee al presente
ncorso, dall'Avv. Alberto Manni (C.F. NNNLRTSSD28F205E, PIL.C,

comunicats  al  Consigho  dell'Ordine  degli Avvocan di Milano:



alberto.nannif@pec.gop.it), dall’ Avv. Ciabriella Coving (C.F.
CVNGRLGBAHIATEIB, PEC. comunicata al Consiglio dell'Ordine degh
Avvocat di Roma gabricllycovino@pec.gop,it), dall’ Avv. Luca Jeanter (C.F.
INTLEUT6AOGL219F, PEC. comunicats al Consiglio dellOrdine degl

Avvocan  di Torino: lucajeantetdpec.ordineayyocatirorne. i),  dall’ Avv.

Daniela Amhof (CF, MHFDNLSZH43A952W, P.EC. comunicata al
Consiglio dell'Ordine degh Avvocan di Milano: danielyamhoffiipecpop.f) ¢
dal’Avv. Luea Gastini (C.F. GSTLCUG3C2RA182K, P.E.C. comunicata al
Consiglio dell"Ordine degph Avvoeat di Alessandria:
avvlucagastinii@enfpeca), eletivamente domiciliata ai fini del presente
procedimento presso lo studio di questultimo in Alessandria, Plazzetta S,
Lucia n. 1, dichiarando di voler ricevere tatte le comunieazioni di Cancelleria
ai sensi dell'art, 136 cpec. ed ai sensi delPare. 51 d. L o 112,/2008 presso la
Casella di Posta Flettronica Certificara del Processo Telematico di cul all'art.
1 dm. 1772008 od agli indites di PEC. albestonannif@pec.gop.it,
gabnella covinoli@pee gop.it, lucaeantet(@ pecordineayyvocatitonng.it,
danielpambofi@pec gopar ¢ avvlucagasunif@enfpecit, comunicati ai sensi

della L. 2/200%, od al numero di fiee (2. 76009628,
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Onorevole Tnbunale,
la societa BETA RENEWABLES S.P.A,, con sede legale ¢ principale in
Torona (AL}, Strada Ribrocca n. 11, Codice Fiscale ¢ Partita LV.A. n.
(2252720066, 1scntta al Registro Imprese di Alessandra, Numero REA. -
AL 237819 {in sepuito anche la “Societd” ovvern “Beta™), in persona
dell' Amministratore Delegato e legale rappresentante prv fempore, signor
Dario Giordano,
premesso che

L Ia Societa possiede 1 requisiel legali richiesti dall'art. 160 legge fall. per
Pammissione alla procedura di concordato preventivo, in quanto 7 &
imprenditore commerciale ai sensi delPare. 1 legpe fall, ¢ quindi & soppetm
alle dispostziom sal fallimento e sul concordato preventive, (@) non possiede
nessune del requisinn di esonero previst dall'ar, 1, comma 2, legge fall. ¢ @)

51 trova in stato di crist al senst dell'are, 166, comma 1, legge fall (cfr. doc. 1);



2. a1 senst dell'are. 161 legge fall,, il Tribunale competente a deevere I
presente domanda € quello di Alessandria, n quanto la sede legale,
amministrativa ed operativa della Societd @ sita in (15017) Tortona [AL),
Strada Ribrocea i, 11 {cfr. doc. 1);

3. con determinazione del Consiglio di. Amministraxione ai sensi degli
artt. 104k, 161 ¢ 152 legge fall,, redarra dal Notio, dott.  Andrea De Costa in
data 13 orobre 2007 (cfr. doc 12 del Ricorso, come i definit) e
depositata per liscrizione nel Registro delle Imprese di Alessandria, il
Consiglio di Amministrazione di Beta ha autorizzato P Amministeatore
Delegato ¢ legale rappresentante in carica, sipnor Dario Giordano, a
depositare una proposta che consentisse il maggior beneficio per il ceto
creditorio, secondo quanto previsto dal redigendo piano di concordatn
PrEventive,

4. dara 16 owobre 2017, la Societs ha depositato dcorse per
l'ammussione alla procedura di concordato preventive ai sensi dell'an. 161,
comma 6, legge fall. {il “Ricomsa™);

5. pari data, anche le altre societd del Gruppo Mossi Ghisolf,
ricomprese nell'area di attivita di produzione di bioetanolo di seconda
groerazone, attesa la natura unitaria ¢ inscindibile che caratterizen ale
arivied e Norganizzazione del Gruppo', hanno depositaro autonomi dcorsi
per Pammissione alla procedura di concordats preventivo ai sensi dell'art.

161, comma 6, lepze fll.

Plerki Mima 8 Ghiselh Spob PMEG, M&U oo Spot CM&G Finansiaria®,
Brchemees Srl P Biocheniex™), Iraban Bio Pasdsos Sl CIBE, IBF Energin el SIBP
Energia”), M&G Polimen Sp.A 4 socio unico “ME&EG Pollmeri™) ¢ Jcotatl Immobiliine S04
[“Aecetani™; i soguen, ove compuneamenne, le “Socictd del Gruppo M&G™, uppure, e “Societa™),




6. la Soaera, nel due anni precedenti al deposito del Ricorso, non ha
presentato alra domanda ai sensi dell’art. 161, comma 6, legge Fall.;

7. con decrero in data 24 ottobre 2017, depositato in Cancellena in data
25 ottobre 2017 ¢ comunicaro alla Societi in dara 26 omobre 2017 (1l
“Decreto’™), codesto Hlmo Trbunale ha:

concesso termine di 120 glomi® dal 25 orrobre 2017, ex art. 161,
sesto comma, . fall,, per il deposito del piano (il “Piano™) ¢ della
proposta di concordare {la “Proposta™), nonché  della
documentazione previsea dal commi secondo ¢ terzo del medesimo
art. 161 1. fall.;

nominate Commissan Giudizili 1 Simon don. Claudio Fereario,
dote, Silvano Cremonesi ¢ dott. Plero Canevelli;

disposto, per Beta, termini per il deposito di documentazione e
memotie informative;

disposto che Beta, con cadenza quindicinale, provveda al deposito di
Veeu) mma relaggone attestante [attivitd compinda af fimd della predivposione
della proposia ¢ del pecna ...

8. m ortemperanza a quanto tichiesto da codesto Mustrissie Tabunale
od in ossequio al disposto di cui all’are. 161, comma B, leppe fall, la Societs,
ha depositate — nel corso di witta la procedura — le propric memorde
mformative periodiche ed ha regelarmente ¢ tempestivamente provveduto al
deposito delle spese di giustizia;

“ %4 rileva che, per e altre socicrd odd Gioppo, dhe hannn consesmalmenre. dopogmanm desran por
conamdato prenotative, i Teburede ha conecsso temmiine di 820 giorns, faes eoocsione per |y societ
IPALIAN BIO PRODUCTE 8101 alla quale & smate comecsan ermine & 60 el in- guanns
penslente procedimente pre-fllimeno



9. in data 22 febbraio 2018, la Societa ha depositato apposita istanza ai
sensi dell'art. 161, comma 6, legge fall, al fine di chiedere a codesto lmao
Tribunale la concessione di una proroga del termine originariamente
coneesso, sussistendone giustificati motive';

10. con provvedimento reso in daga 7 marzo 2018 ¢ comunicato in data
8 marzo 2018, 1l Tobunale di Alessandna ha concesso una proroga di
ulterion 60 giomi dallo scadere del rermine onginano, per il deposito della
documentuzione prescricta dall'art. 161, commi 2 ¢ 3, leppe fall.’;

1L i ossequio a quanto previsto dal Decreto, anche nel periodo di
proroga, la Societi ha depositato le proprie memaorie informative periodiche;

12. come  dettaghatamente  riportato nelle memone  informarive ¢
nellistanza i proroga, Mediobanea Banca di Credito Finanziario S.p.A,
{"Mediobanca™), i esecuwmone del mandaro affidarole dal Gruppo (che ha
visto una significativa nduzione del compenso otiginariamente pattito), ha
mnterloquite con 1 principali creditod di Beta (¢ delle altre Socierd del
Liruppo} e con quel soggetti che, a ndosso dell'apertura della Procedura,
avevano manifestato il proprio interesse ad effettuare eventuali investimenti
nell'ambite di un processo di M&A strutturato, nonché  nell'esplorazione
della disponibilita i altn sogpetti terzi a formulare offerte concorrenti,
rspetto alle prederte manifestaziont di interesse;

13 all'esito i tale artivitd, come meglio sari analizzato nel pasagrafo

V5 rleva che - Burs eccessone peela sola IBP cle, in conmdemsione dod mines fermine concesss dal
Trilminake o vansa della pendenza della procedus prefallimentare, ha deposttam il Piane e b Proposta
i Concnndam Preventive “picns” — nella stessa data, anche e Je altee socicts ded Groppo M
haarmss deposrate analogs viclioes 0 prooga nelle rspettove Procedune.

Lar press fenming & it coneesso dal Unbonade soche alli alire st del Groppo MG che ne
uvevann farbo nchaesea



refativo al processo di MéA, Versalis S.p AL, societd soppetta all’attivicy di
diremione ¢ coordinamento di ENI Sp, in data 2 febbraio 2018, ha
formulato un’offerta vincolante per Pacquisto ded ramu di azienda di 18D,
Biochemtex, IBP Energia ¢ Beta (“Perimetro Bio™), per il prezzo
complessivo di € 72 milioni. Successivamente, in data 21 febhbraio 2018
Versalis ha inviato una nuova offerta, migliorativa rispetto alla precedente
che, come meglo descritto dgfi e, tea Paltro, ha elevare il prezzo offerto ad €
75 miliont ¢ ha previsto un'ulteriore incremento di prezzo, attrverso un
meccanismo di serm-ond, fino ad un massimo di € 20 miliond la cui effetiva
erogazione ¢ subordinata all'omologazione dei concordat preventivi di tatre
le Societi del Penimetro Bio (la “Offerta Versalis”, ofr. doc. 413;

M. in data 6 apnle 2018, Massemblea dei sod ha deliberato all'unanimiti,
dungue con il voto favorevole di Novozymes ¢ di TPG FEsch Sarl
{“TPG™), di procedere alla vendit del proprio mmo aziendale sulla base
dell'Offerta Versalis, dando mandato al consiglo di amminiserazione di
provvedere agh  adempimenti conseguenti, inchisi quelli  concorsuali
Contesrualmente "Assemblea, ¢ 1 soci sinpolarmente, hanno preso atto del
Puano IBP e della cessiome dell'impranto di Crescentine ivi previsea,
confermando il propno oulla osta e la Anuncia ad opni dinteo collegato ai
rapport contrattuali in essere e di cai meglio si dird i proseguo (doe, 59);

15. la Bociera, al fine di consentire — anche a beneficio degli aneseatori —
Vesatta  ticostruzione  dei  complessi mpporti nepoziall ¢ finanziarn
mitagruppo, si ¢ avvalsa dell'aniviv della socies di revisione Delodte;

16. in ossequio all'are. 161, comma 3, legpe fall, la Societi intende



provvedere, con la presente memotia, & depositare il Piano ¢ la Proposra;

17. 1a presentazione del Pano e della Proposta ¢ stata deliberata a norma

dell'ar. 132 legge  fall, come dsulta dal verbale del Consigho  di

Amministrazione, redateo dal Notaio Dott. Fabio Caspare Pante in data 23

aprile 218 ¢ depositato per liscrizione nel Registro delle Imprese di

Alessandria {doc, 60);

18.1 Pano e la Proposta contengono 'analitica descrizione delle

modalita e dei tempi di adempimento della stessa Proposta, come previsto

dall'art, 161, comma 2, letr. ¢), legge fall, (doc. 61) che contempla, come

meglio si vedri nel prosieguo:

(i

(%)

(i)

la cessione del ramo di azienda Beta (il “Ramo Beta”) ¢ lincasso
del relativo corrispettivo (eventualmente incrementato dall’Earn
Out Versalis, come e definito);

Fincasso det crediti vantan mammat ¢ marandi dalla Societi nei
confronti dei terzi (1"Incasso Crediti™) «, pit i generale, la
realizzazione degli ulterion antivi patrimoniali, non ricompresi nel
Ramo Beta, al netto della cassa che verrd assorbita fino alla
conclusione della iquidazione della Societd, come meglio indicato
nel Piano (gh “Altri Ativi);

nel pericdn necessario a svolpere le sudderte artviti liquedatore,
la gestione della Societs secondo criteri di limitata operativita ¢
contenimento dei cost, sulla base ed in eseeuzione di un plana di
cassa, facente parte del Piano, che contempla arco temporale

decorrente tra la dara di deposito della presente memoria ¢ la data




finale i adempimento delle obbligazioni concordatarie (il “Piano
di Cassa™ o il “Business Plan™);

() il versamento, a fondo perduro, da parte del sig. Marco Ghisolfi
della somma di Euro 350.000,000 (trecentocinguantamila / (6 a
sostepno del Puano di Cassa, corvisposta a merzo di assegm
arcolart (doc. 62) ¢ da considerare parte del pii ampio Impegno
Ghisolfi {come ffre definito, doc, 63/A e B);

(¥) I Transasione GranBio (come e definita, doc. 64), da

assogErettare ad autorizEasione ox art. 167 ]L‘ﬁ!'r.: fall.:

(vi) 1l Fimanzamento Novorymes (come afre definito, doc, 65), da
assopgettare ad autorizeazione ex art. 182-quinquies legpe fall ;

(vif})  I'lmpegno Hredi Ghisolfi {come ffir definito, doc. 66);

(vif)  la trasformazione delln Societa in sl con  caducazione
dell'organo di controllo e con conseguente rsparmio sui costi fissi
della strurtura societaria;

fix} il Piano di Ripagamento che illustea le tempistiche di nmborso dei
erediton.

19. per Ia realizzazione dell'attive concordatario, non ricompreso nel
Perimetro Bie”, il Consiglio di Amministrazione di Beta s1 rende
dispomibile a coadiuvare gramumamente il nominando Liquidatore Giudiziale,
che, una volta nominato i esito al gudizio di omologa, provvederi alla
hguidazione dei cespiti sociali secondo il modello legale preseritto dallart,
182 L fall. ¢ che sara definito da codesto Hlmo Tribunale nel decrero di cui

all'art. 180 legpe fall;



20. con riferimento alle concrete modaliti di realizzazione dellattivo
concordatana, b Societd rinnova la richiesta che, in ragione della ncezione
dell'Chferta Versalis ¢ sulla base delle condizioni previste della stessa,
codesto. Ilmo Tribunale disponga, ai sensi dell'art. 163 bis L fll, di
procedere alla solleciazione del mercato a proporre offerte irrevocabili
dacquisto concorrenti, da formularsi nell'ambito defla relativa procedura
competitiva. E cio, al fine di perfezonare la cessione del Ramo Beta prima
del Decreto di Omologazione, eon allocazione in favore di Beta della relativa
quota parte di prezzo, da effertuarsi sulla base dei valor di Piano, rivenient
dalla Perizia Bio:

21. Ia Societi, con le nsorse cosi tcavate, intende proporre, come in
cfferti propone ai propri creditor, kb soddisfazione delle lora ragioni
creditorie mediante:

a. il pagamento integrale degli oneri di astrutturazione;

b. il pagamento integrale, in base alla scadenza degli stessi (efr, Piano di
Cassa marzo 2018 — luglio 2018), dei debiti previsn per il
mantenimento del Ramo Beta fine alla cessione del medesimo a
Versalis o altro sopgetto che ne dsulteri aggiudicatario all’esieo
dell'asta competitiva ex art. 163-lis legpe fall.;

¢ il pagamento integrale dei credin prededucibili, entro 3 (tre) mes dal
Decreto di Omologazione, salva autorizzazione a riparti anticipati;

d. il pagamento integrale dei crediti di lavoro e dei relativi interessi, in

parte mediante previsione di accollo da parte dell'agpiudicatario del



Rame Beta e, in altrea parte, direttamente, entro 3 (tre) mesi dal
Decrera di Omologazione, salva autorizzazione a riparti anticipats;

e. il pagamento integrale dei crediti privilegiar generali, diversi da yuelk
di eui al precedente punto o ed anche di natura erariale e
previdenziale, ¢ dei relativi interessi, entro 3 mesi dal Decreto di
Omaologazone, salva autorizzazione a riparti anticipati;

L la suddivisione degli aleri creditor in 2 (due) classi, di cui 1 {una)
classe con diritto di voro:

e Classe 1, con_diritto di voto, composta dai crediori
chirogratan (diversi dai Creditori Postergat, come infiu definiti),
cont pagamento delle relanive pretese nella percentuale minima
assicurata ¢ garantta del 20% (vend percento) gntro 3 {tre) mesi
dal Decreto di Omologazione, con possibilita di suo incremento
sine alla percentuale massima non assicurata ¢ non garantita del
0% {cento per cento), sabva autorizzazione a FIPATTY anticipat;

* Classe 2, figurativa ¢ npon  votante, composta da

Bioschermtex 5.p-A., M&G Finanziaria SpA e Mossi & Ghisolfi

s (1 "Creditori Postergati™), la cui soddisfasione avvers a
condizione della  preventiva integrale soddisfazione ded creditor
di Classe 1, gntro 3 (tre) mesi dal Decreto di Chmolopazione, sabea
autorizzazione a tiparti anticipati ¢ mediante ogni evenruale
cccedenza disponibile residua.

22. M sensi dell'ant, 161, comma 3, legge fall, il Piano e Ia Proposta sono

accompagnati dalla relazione dei professionist di cail allare 161 legge fall,,




dott. Alessandro Solidoro e dott, Carlo Pagliughi (professionisti in possesso
det requisiti previst dall'art. 67, terso comma, lettera d) legge fall), entrambi
con studio in Milano, dspettivamente in via Borgogma n, 3 ¢ in Poza della
Repubblica n. 30, arrestante la veridicita dei dati aziencals, ka fanibilita della
Proposta ¢, in particolare, ai sensi dell'are, 160, quatto comma, legpe fall,
Fassicurazione del pagamento monetario dei creditonidoc. 67);
chiede

i essere ammessa alla procedura di concordaro preventive a norma dellart,
161 lepge fall, da attuare secondo le modalica ¢ le tempistiche del Piano,
comme sopra sintetizzate € qui di seguito meglio illustrate, instando fin d'ora,
qualora codesto Mustnssimo Tribunale adito lo rirenesse opportuno, per la
concessione di 15 giomi per apportare eventuali integraziont e produtre

nuewvi documentt, ai sens ¢ per gl efferti delf'are. 162, comma 1, legpe fall




CAPITOLO 1

Anagrafica, soci fondatori ed oggetto sociale
La societd Beta Renewables S.p.A. (dor innanzi anche, per brevira, “Beta™)
ha sede legale, operariva ¢ direzionale in Tortona (AL), Strada Ribrocea n,
11, Codice Fiscale ¢ Partita LV.A. n. 02232720066, iscritta al Registro
Imprese di Alessandna, Numero R.ELA. - AL - 237819 {gfr. doe. 1A).
Beta ¢ stata costituita in data 3 dicembre 2008 ed ha per oggero le seguenti
attrvita:
Vi) da comprarenddite, esercisgo ¢ sfrmitaments di brevettt, feense, Kamow-bow ¢ sinili;
() o proelaezione o prodorti chimici o asamilabili devivants dally trasformazione di
defommatiie;
(i) da prestazione df consmlenga induitriole of 0 commersial, inclusi servisy o raiing,
distsfensy ale attividd o avianrento o messa @ panio df Smplanti per i settord della
frasfarsmazione delie bonasse fn prodeds chisvi;
() o stalir ¢ Vattivitd af vicerca e soilupypo fecnolagion wel campo della Irasfarmeassome

lelle bramarse in prodotts chimer o arsinelabily (.. (gfr. doe. n. 3).

L




CAPITOLO 2
Il capitale, la compagine sociale, Pamministrazione, il controllo ed il
personale dipendente

[l capitale sociale di Beta & stato deliberato, sottoscritto ¢ versato per Euro
154950008 ed & composto da n. 10.549.500.00 azioni di un valore
nominale di Furo LN (efr. doc. 1A) che sono suddivise nelle sefuen
categorie: (1) n. 7125000 azioni di categoria A possedute da Blochemtes; (if)
n. 2X75.000 azioni di categoria B possedute da TPG Fsch S.arl e (i) n,
LAMO 5N ariomi di caregoria C possedure da Novozymes (cfr, doe. 1A).

Beta ¢ atmalmente gestita da un Consiglio di Amministrazione ricostituite in
data 28 settembre 2017, fino allapprovazione del bilancio al 31 dicembre
2019, a sepuito della decadenza del precedente Consiglio di Amministrazione
della Societs determinata dalle dimissioni di due (ex) Consiglieri in data 14

setembre 2017 (doce. n. 1), che & composto dai Signor:

Darie Giordano (Amministratore Delegato), nato ad Alessandria (AL)

il 1 Febbraio 1964, codice fiscale GRDDEAGHBIOAIE2G, crading

italiano, quale “Amministratore A™ ai sensi dello Stanuto:

= Lorenzo Montagna (Presidente), nato a Vittorio Venero [TV} i 20
Marzo 1958, |, codice fiscale MN'ITN}".EHEHPMIJHM, quale
“Amministtore A ai sensi dello Staturo;

= atefano Coato (Consigliere), nato a Milano i 10 Maggio 1964, quale

“Ammunisteatore A a1 senst dello Statuta;

Cécile Bourland (Consigliere), nata a Saint Cloud (Francia) I'8 Luglio

1964, quale “Amministratore A™ ai sensi dello Statuto;




Roberto Colussi {(Consigliere), nato a Milano il 9 Giegne 1954, codice
fiscale CLSRRTS4HOOF205U, quale “Amministratore A™ ai sensi dello
Staturo;

Marco Antonini (Consigliere), nato a Gallarate {(VA) il 13 Giogno
1965, codice Ascale NTNMRCG5H13DE6UT, quale “Ammnistratore
B w zensi dello Statato;

Alde Beller (Consigliere), nato a Milano i 13 Luglio 1974, codice
fiscale BLLLROCT41.13F2050), guale “Amministratore B ai senst delln
SETETR

Tina Sejersgard Fano (Consigliere), nata a Slagelse (Danimarca) il 6
Gennaio 1969,  codice  fiscale FNATSI69A462107X, quale

“Amministratore C™ ai sensi dello Statuo:

la Societi ha nominato, con atto in dam 14 aprle 2015 e fino

all'approvasione del bilancio al 31 dicembre 2017 (g doc. 1A), un collegio

sindacale cotnposto dal Signon:

Dante Davio (Presidente), C.F. DVADNTS6B07]_3041;

Edoardo Mistretta (sindaco effettivo), C.F, MSTDRD7TEHO9Z 144
Upe Cannavale (sindaco effettiva), C.F, CNNGUOTIAZ5FS39A;
Reberto Gianelli (sindaco supplente), C.F, GNLRRITS8D041.3045

Maurizio Tabili (sindaco supplente), C.F, TRLMRZ73B09H501V.

Latnvith di revisione legale dei conti ¢ stam affidata, con atto in data 14

aprile 2017 alla societd di revisione Reconta Frnst & Young SpA., con

mandato avente durata sino all'approvazione del bilancio al 31 dicembre

2019 {gfi. doc. 1),




La Societi aveva alle proprie dipendenze n. 11, che si sono ndotte a 1),
dope che una di esse ha cessato il rappotta, con efficacia dal 31 ortobre
217,

Ad opgi ci sono B dipendenti; di quest una & in femporane) aspettativa non

retribuira.




CAPITOLO 3

Dati economici patrimoniali storici e Pesercizio al 15 ottobre 2017

31

L'andamento economico-patrimoniale per gli esercizi 2011-2016

Nelle tabelle di seguito esposte, si rporta 'andamento  economico-

pattimoniale & Beta per gl esercizi 2011-2016, nonché il dettagho dei

rapportt economict con le altre societi del Gruppo ed i sod per il medesimo

ntervallo tempotale, cosi come emerge dalla lettura dei bilanci:
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3.2

La situazione patrimoniale al 15 otmobre 2017




Siripotta nella abella che segue b situazione pattimoniale aggornata alla

data del 15 ottobre 2017:
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CAPITOLO 4
Storia della Societi e le cause della crisi
Il presente capitolo & finalizzato ad llustrare:
®  la stona della Societd;
* i principali accadimenti di gestione a partire dall'esercizio 2013
all'esercizio 2017;

o e cause della crisi

41  Lastoda della Societd

411 Premessa

Prima di entrare nel merito, s ricorda che, nel Perimetro Bio, ln Societh &
atolare delle licenze Proesa e la sua attivita, in buona sostanza, consiste nel
mantenere ¢ concedere queste licenze con relativi brevetti a sopgerti ters
mteressat, anche per la gestione dei due impiant gii affidati a Binchemex.
4.12 La costituzione i Beta e Pimpianto  dimostrative  df
Crescentino: il collegamente operativo ¢ finanziardo con le altre
socicti del Gruppo Mossi & Ghisolfi

La Beta & srata costituita in data 3 dicembre 2008 ¢, come sccennato SO,
fa parte del Gruppo Mossi & Ghisolfi, i guanto mdirettamente controllam
dalla Mossi & Ghisolfi S.p.A. (“Mossi & Ghisolfi”™} con sede in Tortona,
che ¢ ln fodding pura della famigln Ghisolfi ¢ che, attraverse la M&G
Finanziaria (di cui possiede Fintero capitale sociale), controlfla 'intero
Ciruppo Mossi & Ghisolfi, tra cui la ricorrente (in proposite, s dmanda alla

chart esplicativa della catena di controllo della Beta da parte della Mossi &




Ghisolh seb doe, n. 2.

Pith in particolare, Beta & eontrollata al 67% dalla Biochemtex, il eui capitale
soctale & integralmente di titolanth della M&G Finanziaria, Biochemtex
svolge amivitd di engemeering & procvrement anche g favore di sogpetti terel,
oltre ad essere la societd del Gruppo Mossi & Ghisolfi che effettua rure
lattiviti di ricerea e sviluppo. Nellambito della menzionata ariviey i
eugeneering & procwresend, Biochemtex ha propettato ¢ costrutto, in forza di
due contratti di appalte “chiavi in mano™ a prezzo fisso in data 3 Caingno
2011, il suddette impianto di produzione di bivetanolo, di proprieta della
IBP e la centrale elettrica a servizio dell'impianto medesimo, 11 costo
complessivo dell'impianto previsto in tali contratt era di cirea € 130 milioni,
Beta ¢, invece, la societi del Gruppo che ¢ ttolare degli importanti breverti ¢
del Emow fow per b costruzione di impianti di bioetanolo di seconda
generzione ¢ la cui artivith € incentrata sulla concessione in licenza a terszi
dei menzionati brevetti ¢ del relative &vow Sour

In proposito, & da subito necessario far presente due rilevant circostanze,
nel cul contesto =1 @ sviluppata la crisi che ha colpito Biochemtex e le alrre
societs del Gruppo Mossi & Ghisolfi, b cai artivied & correlata al hioetanalo
di seconda gencrazione, vale a dire:

a) il bieranolo di seconda generazione & una tipologia di carburante che si
caratterizza per il farto di essere prodotto utilizzando biomasse non ad uso
alimentare (searti alimenmn) ¢ cio diversamente dal bioctanolo di prima
generazione che, di contro, viene prodotto mediante Putilizzo di sostanee

alimentart, Per eale fatto, il bioetanolo di prims genemzione & stato (ed &)




oggetto di fora entiche a livello mondiale da chi ritiene (giustamente) che
prodotti alimentari non debbano essere utilizzat per la produzione di
carhuranti, quale & Tetanolo; sicché, com'e agevole comprendere, il
bivetanolo di seconda generarione costituisce una novigh di assolut
rilevanza mondiale nel settore dei carburanti ¢ cioé di un mercaro con
efiorim concrete capacitit di sviluppo. Siconsiden ad csempio che
domanda mondiale di ctanclo per carburanti ¢ oggd di cirea 90 miliardi di
litn/anno ¢ rappresenta solo il 5% del consumo mondiale tonale i
carburanti liquidi che ¢ oggi di circa 1.700 mibardi/anno. La domanda di
etanalo per carburanti € prevista in Amarchevole aumento negli anni a venire
ed m misura pit che proporzionale rispetto a quella totale dei carburani
biguici perché si prevede che Petanolo sostimini in parte i carburant
derivanti dal petrolic. In particolare ci si attende che Petanolo cellulosico o di
seconda  penerayione  piocherd un  ruolo  fondamentale nella  de-
carbontzzazione del settore dei traspoetl in quanto diverst st {tra cud Tralia,
India, USA, Cina etc.) hanno recentemente approvato lepgi are ad
incentivare 'vso dell'etanclo di seconds generamione (si citano, a titolo
esemplificative, la  “Tahwobyy Roadweape  Bisfwels  jor - Trangpor?®  della
International Energy Agency del 20 apnle 2011, nonché la diretriva CE
AN4/94/UE e, a livello nazionale, i D.Lgs. 16 dicembre 2016, n. 257 oltre
alle “Rewewbile Vel Stawdard Programe: Standards for 2007 awd Biomers-Beved
Dicsed Valnee for 2018” dlasciate dalla Environmental Protection Agency
(EPA}  an dam 12 dicembre 2006 reperibile  sul  sito

hetps:/ fwww.gpougge / fdsys pha/ FR- AN 6-12-12/pdf/ 2016-28879.pdf ¢ o



Studio della Task 39 della International Energy Agency pubblicaro nel 2016
mtitolate  “The  potewtial  of  Binfiels 0 Ching” reperibile  sul  sito
bitpef [ bark 39 siteralt, aceaf fives) 200 3705 { The-Potential. o -biafnel-in-C bima-117 1=
Bivemergy-Task-39-Septeomber-201 6, palf).
In tale semtore il Gruppo Mossi & Ghisolfi ha, quindi, acquisito wna
postrione di kadership mondiale avendo sviluppato In necessaria tecnologia al
proprio inftemo ¢ cioé attraverso la Binchemtex, ovvero I controllante di
B che svolge attivitn di engimeering and procieremens nonché di ricerca e
sviluppo anche per conmo di ters,
b) La seconda circostanza é che Biochemtex, su incarico di IBP, ha costruito
a Crescenting (VC) il prito impiants al mondo pet la produzione di
binetanolo di seconda generazione, che ha la principale finalita di fungere da
protofipn per dimostrare e rappresentare in concrern kb validit della
tecnologia messa a punto dal Gruppo Mossi & Ghisolfi per la produrione
del menzionato genere di bivetanolo, nonché ln messa a punto sotto il
profilo industriale delfuso delle svariate biomasse che OSSO0 CSser
disponibili nelle varie pard del mondo,
La necessiti di un impianto dimostratve dsiede nel fato che I'obicttive
economico primario del Gruppo Mossi & Ghisolfi era:
(1) di concedere in licenza ad mprese terse aperanti in gqualsiasi paree
nel mondo, attraverso Beta (controllata da Biochemeex), | breverti ¢ il
Amon bow necessan per costruire, appunto, impiant di bioetanolo di
seconda penerazione;

(i)} di progettare gh impiant di bivetanolo di seeonds genermziong




adartando la reenclogia per le varie biomasse disponibili nei diversi
territor interessati, nonché di progettare ¢ fornire le apparccchiarure
critiche e avviare gl imptanti in o il mondo attraverso la
Biochemtex;
(#iE) di condurre prove su diverse biomasse disponibili nei vari continenti
¢ adattare e sviluppare la reenologia attraverso i suoi laboraton.
[l menwionato obiertivo di desmess (di rilevantissimo valore economico per le
dimension: mondiali del mercato) non aveebbe potuto, né poreehbe, esserc
perseguito. senza poter concretamente dimostrare, attraverso un impiante
prototipo, la validita della tecnologia sviluppata dal Gruppo Mossi &
Crhisolft per la produzione di bisetanolo di seconda generarione. Si tratea, in
sostanza, di un normale processo di lancio di qualsiasi prodotto industriale,
tanto pio se ¢ mnovadvo, che, prima della sua messa in produzione “di
serig”, viene testato attraverso la costruzione di, appunto, prototpl. La
peculianid del caso di specie sta nel fatto che il prototipo é costituito da un
mtero impianto che, ovviamente, per svolgere la mensionata fonzione deve
cESCTe Operativo, con conseguente necessita di affeontare non solo i i
costl di costruzione, ma altresi quelll legat alla produzione e, gquindi, al sueo
funzionamento, tra cud, a titolo esemplificativo, 1 costt del personale, della
materia prima, del trattamento delle acque, erc,
A quanto sopra, va aggiunto che Pimpianeo di Crescentine & dotato anche di
una centrale di produzione di energia elettricn, gestita da 1BP, quale
condutttice del corrspondente ramo dazienda in forza di un contratto di

affirto soutoscntto con la [BP Energia, anch’essa controllata da Biochemtex,




con un canone tomestrale di € 1,6 miliond, sufficiente a quest'ulima per
pagare le rate del leasing, a suo tempo concesso da Unicredit Leasing, per 1a
costruzione della centrale medesima.

L'energia eletrien prodoma dal menzionato impianto (alimeneato dalla
hignina prodotta dall'impianto produttivo di bioeranolo della IBP) viene in
parte vendura sul mercato con utilizzazione degli incentivi dei od. certificati
verdi, e in altra parte per il funzionamento dellimpianto stesso fducendone i
costl di produzione. Tale athvith penera mediamente cassa nella misura di
circa €1 milione/ mese.

2" necessario precisare per una corretta letrura della presente ricostruzione,
che In crsi che ha colpito Beta ¢ conseguenza () in linea penerale ¢
guardando al Gruppo Mossi & Ghisolfi, del fatto che Biochemtex ha
costantemente Ananziato, anche tramite n. 3 rapport di cash poaling, 1a
controdlante M.G. S.p A, cosi dducendo le disponibility finanstarie a servizio
dei propri creditor, tra coi Beta, ¢ (@) in particolare ¢ guardando all’artivit
della Societa, dellandamento negative dell'impianto di Crescenting e ded
relativt ingenti costi di avvio ¢ mantenimento,

4.1.3 Scgue: in colare, [ finanziamenti per la costruzione
dell'impianto di Crescentino

st fcorda che la costruzione dell'impianto di Crescenting & avvenuta in forea
di due conteatti “chiavi in mano™ stipulati tra Biochemtex ¢ [BP: il prime,
per un controvalore di € 79 milioni oltre iva, per la costruzione dell'impianto
di etanolo e il relativo impianto trattamento acqua; il secondo, per un

controvalore i € 40 milioni oltre iva, per la costrazione della cenrrale




termoelettrica. A quest vanne aggunt alte investment completati da
Biochemtex  direttamente  per aleuni  macchinad inoovativi per un
ammaontare di € 42 miliond,

In relazione a Beta, nel 2011 la costruzione ¢ stata altresi iniidlmente
finanziata da fondi apportati da TPG: € 17,5 milioni come aumento capitale
ed € 45 milioni come prestito per un totale di € 62,5 milioni poi prestati da
Beta Renewables a [BP,

Mel 2012 ¢ entrata nel capitale di Beta Renewables anche Novozymes con
un investimento. in conto capitale di € 62,5 milioni e altd fondi legat 4
contrattt commerciali per € 26,4 milioni ¢ USS | milione, per un totale di €
BT milicond, wtilizzan da Beta Rencwables per

a}  npagare a TPG il prestito da € 45 milioni;

b) ripagare a Biochemtex il fnanziamento Intercompany da € 12
milioni nel frattempo cumulate et dodici mesi precedenti, secondo
quanto stabilito nel “Joint Venture Agreement™;

<) pagare a Biochemtex, per conto di 1BP, fatture legate alla costruzione
dellimpeanto di Crescentine, per € 27,5 milioni. Con questo il debito
di IBP net confronti di Beta Renewables aumentava a € 90 miliond da
tipagare secondo gl sccordi con i soci di Betn Renewables con il
erasferimento dellimpianto al mggiungimento di cern parametri;

d) 1 mpporti contrattuali con Novozymes ¢ TPG sono stati reostruit,

anche a servizio degli anestaton, con il supporto di Deloie’,

® Di st st evidenziane i prmcipab aceordi stepulan con le contr et (che coinvoljono
non solo Biochemitex ma anche Beta Renewables ed M&G Finanwaria):
FHnd veniuTe ggrecment sgloto nell'sserceio 2001 con TG Capital LP;




e} a quanto precede, occorre aggiungere che Novorymes, in gualiti di
socio ed al fine di non pregiudicare la continuith azicndale, ha dato
supporto, alire che fnansario, anche commerciale, concedendo Ia
provoga del termine esecutive dei test sullimpianeo di Crescentino, il
cul avvio, s sa, ha registrato 1 forti titardi meglio descritt nella
memori di deposite di piano ¢ proposta gid depositara da 1BP (che
qui ci si permette di richiamare); in altre parole, il rinvio del
performance test relativo all'impianto di Crescenting (da dicembre
M6 ad aprle 2017) previsto nellamendment del settlement
agreement siglato il 23 dicembre 2016 che ha consentito di finviare
anche Pinsorgenza del debito di curo 20 milioni nei confrond di
Newvozymes quale indennizzo dovoto da Biochemrex per eventuale

mancato superamento del test di performance dell'impianto.

L

mvestment agreement siglato nell'csescizio 2012 con Novoeymes;
- settlement agreement sglito i 5 ottobse 2015 tra Baochemees e Movomymes (ol
pag. 12 NI 2016 Binchemies);

amendment del sentement agreement sighato i 23 dicembree 206 1 Biochemtes ¢
Movoeymes (cfr. pag. 12 NI 2016 Bioclemex);
- amendment del settlment agreement-new deadline del 14 aprile 2007 ¢ amendment
del serttment agreement-new deadline del 29 gingno 2017

ke obbligerioni denvand dai soddetn sccordi sultane panntite da fidejussioni
concesse da MG Fmnnaana a favore di Novosymes ¢ nell'interesse di Biochemies {eurs
20 milioni i relazione allfinvestment agrecoment, cfr, N1 2006 M&G Finansiana pag. 67;
eurn 2 milioni in relwsone al setdement agreemens, ofe, N1 2006 M&G Finansasi prag.
60}

le ohblipamons desvanti dar sudderni accondi nsultang garantite da fidejussion
concesse da MECr Finamearia a fvore & Novozymes ¢ nell'interesse di Beta Rencwables ¢
Biochemitex (eum 13,346 miliond i relazsone al nschio tmborso di success fee nel caso di
rsohizione del comarketing agrecment sripularm tra Beta Reneoubles ¢ Mowoaymes, ol
NI MaG Finunsiaria pag, 69),
Una approfondita dssaming i tali conteanti & contenuta nells Reludone Deloitte afla quabe s
i
In quests sede va slevato che phi accordi itervenut con Moverymes (1l settement
agreement sighito i 5 ottobre 2015 od 1 successivi emendamenti del medesime) Tanne
determinato un impatto anche nclls possibilin. di supportare & continue 1 valore (i
semzione della partecipasne i TRP S, senea apportare alcuna svalatiesone,




4.2

4.2.1

Esercizio 2011

U capitale sociale della Societd viene aumentaro da Eura/Mil 1,1 ad
Buro/Mil. 9.5, di cw il 75% viene sottoscritto ¢ versato da Chemtes
Italia {ora BioChemeex) in sede di conferimento del tamo daziends
relativo allo sfruttamento commerciale della teenologia PROESA ¢ il
25%s viene sottoscritto € versato in danaro da  TPG Fsach, che entra
cost nel capitale sociale di Beta Renewables;

La Societa niceve un finansiamento dal socin di minoranza, 117G Fsch,
per un importo pari ad Euro/Mil. 45,0, parantito mediante
fiderussione emessa da M&G Finanziaria;

Wiene erogato un prestito a favore della consorella IBP, legato allo
sviluppo ¢ costruzione di un impianto  dimostrativo aro alla
produzione di bioctanolo mediante Putilizeo dells teenologia PROFSA
sito a Crescentino, per un impaorto pan ad Euro/Mil, 62,5. Nel corsa
dei successivi esercizi, la Sodetd ha rtenuto di non apportare aleuna
svalutazione al credito vantate verso [BP a segutto dellanziderio
finanziamento,  mantenendolo  iscritto  a bilincdo  tm e
Immobilizzazioni Finanziarie al suo valore nominale;

Beta Renewables sottoscrive un accordo quinguennake con Chemrex
Italia per la fornitura di servizi di R&D nell'ambito dello sviluppo della
tecnologia PROESA ¢, a seguito del conferimento di ramo dazienda

gid citato, subentta a Chemtex Italia nel contratto sottoseritto con




Chemtex International relativo alla fornitura di servizi di marketing e
sviluppo di opportunita commerciali neghi USA;

. Viene sottoscritto con M&G  Finanziaria un  contratto per la
prestazione di servizi di naturs coneabile — amministrativa, gestione
delle risorse umane ¢ sistemi informativiz

. A seguito delloperazione di conferimento da Chemtex Tralia, gria citata,
la Secieta iscrive a bilancio Immobilizzazioni Tmmaterial; et
complessivi Euro/Mil. 65,5, di cui Euro/Mil, 48,1 per costu di
ricerca ¢ sviluppo inerenti Pantivita di ricerca effetruata negh anni
precedenti da Chemtex Ttalia per il progetro PROESA ¢ Euro/Mil.
17,5 a titolo di avviamento a sepuite dell'allocarione in via residuale
del plusvalote aceertato dal perito incaricato defla valutazione del
ramao, Per tali poste ¢ stato previseo un criterio di ammeortamente <u &

e T Fa

4.2.2 [Esercizigo 2012

" Come antcipato, Novosymes entra nel capitale sociale di Ber
Renewables mediante I somtoscrizione di un aumento di capitale
riservato par ad Euro/Mil, 62,5,

. A seguito dell'introito di rali nsorse, la Societi imborsa ntegralmente
il hinanzamento pari ad Evro/Mil. 45 fcevuto da TPCG Esch

N Viene sotroscritto con il neo-socio Novozymes un accordo i -
marketiny per la commercializzazione  abbingta  della teenologia

PROESA con enzimi da quest'ultima sviluppata;




Nowvozymes, contestualmente all'ingresso nella compagine sociale di
Beta Renewables, cortsponde . questultima una aveis fie pari ad
Euro/Mil. 26,4, di cui Furo/Mil 125 a ttelo di componente i
prezzn potenzialmente soggerta 4 restitzione (a fronte del quale viene
effettuato a bilancio uno specifico accantonaments) e Furo/Mil, 13,9
a titolo di anticipi su cortspettivi sull'accordo commerciale anzidetno:
tai importi sono garantt da fideiussioni  rilasciate da M&G
Finanziaria;

Il eredit vantato nei confronti di IBP si incrementa pet un importo di
Fura/Mil. 27,5, divenendo cosi complessivamente pari ad Furo/Mil
ML, a fronte di un credito ceduto alls Socierd da parte di Chemres
Tealia;

La Sociera realizza la vendita dells prima licenza della tecnologia
PROESA alla GRAAL Bio LLC (USA) per lapplicazione del processa

alla produzione di bioetanolo in Brasile.

4.2.3 Esercizio 2013

Viene costituita la societi Beta Renewables USA Inc., controllata al
100 da Beta Renewables; a supporto dell'avvio della conteollata
Societd croga nel corso del medesime esercizio un Ananziamenio
infruttifero per complessivi LSk 199,

Apertura di un ufficio di rappresentanza a Singapore;

Nel gennato 2013 viene stipulata con la compagnia Lloyd’s una polizea

gssicurativa pet la responsahbilita degli amministranor Long [R William
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Certnficato n. 103287240,

4.24. Esercizio 2014

Beta Renewables vende alla controllante Biochemtex una licenza
PROESA nelfambito  del pii ampio contratto  concluso  dall
controllante con il cliente slovacco Energochemica Trading AS. Una
seconda hicenza PROESA viene ceduta a M&G International per un
impianto di etanolo da realizzarsi in Cina; tali cessioni hanno mitigato
la petdita consuntivata nel corso dell'esercizio e pan ad Euro/Mil.
&,9;

La Societa converte in capitale il finansamento infruttifero vanero nei
confronti della controllara Beta Renewables USA. Con questultima,
nel corso del mese di febbraio, viene sottoscritto un contrtto per la
prestazone di serviz di marketing e sviluppo del business neghi Stan
Uit

Con rifenmento al bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2004, I socicth
di revisione (E&Y) nella propria relazione segnala la significativity ded

rapport con le societt appartenenti al Gruppo Mossi & Ghisolfi.

4.2.5 Esercizio 2015

Nel mese di gennaio la Societh sottoscrive un accordo guadro
quingquennale con la controllante Biochemtex per la fornitura di servizi
di ingegneria relativi alla predisposizione del “Provess Degign Packay™

sulla tecnologia PROSA;




L esercizio & segnato dalla tragica scomparsa durante il mese di marzo
dell” Amministratore delegato, Ing, Guido Ghisolfi;

Nel mese di serrembre viene sottoscritto tra Novozvmes, Biochemtes,
M&G Finanziara ¢ Beta Renewables un Settioment Agreesment, in hase al
quale Novozymes rinuneia agli impegni relativi alla restitusione
dell’ Asvesr Fee - (Aecorde poi in capo a Biochemtex,). A sepuito del
venure meno di tale impegno, il fondo mschi creato nel 2012 & stato
liberaes con conseguente registrazione di una sopravvenienza attiva di
pan importo (Furo/Mil. 12,5). Tale componente positiva di reddito ha
mifigato la perdita dell’esercizio, pan ad Euro/Mil, 9,1,

Con rifennmento al bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2005, ka socicti
di revisione (H&Y) formula un richiame d'informativa in merito senza
sollevare rilievi (¥} alla significativith dei rapporti con e societa
appartenentt al Gruppo Mossi & Ghisolfi, con particolare rguardo al
credito di Euro 9ml citea maturato nei confrond di Biochemiex ¢ non
reso opgerto di svalutazione, e (7 alla sussistenza del presupposto della

continuita aziendale.

426 Esercizio 2016

Viene completato il processo di ammortamento delle voci “Cost di
Ricerea ¢ Sviluppo™ ed “Avviamento™ di cui si ¢ gii detto sopra;

In data 31 marzo 2016 viene posta in liquidazione I partecipata Bera
Renewables USA Inc;

MNel bilancio al 31 dicembre 2016, viene effertuato un accantonamento

a Fondo Risclhi ed Onen per Furo/Mil. 50 “a fronte di rschi




contrattuali in essere™, Por motivi commerciali, allinterns del bilancio
non vengono forite ulterior informazioni in merip alla narara di e
Accantonamento, né se Jo sresen Possa nferiesi allarbitrato con
CiranBio ¢/o g contenzoso con fomitore Andrite, di cu g legpe ne
verbali consiliae o Fepq Renewables in terming genemall senzg
specificare Poggetto od teischi di tale con temosn;

® Sempre con riferimento al bilancio d'esercizin 4] 31 dicembre 201 6, la
socierd di revisione (H&Y) formula up tichiamo d'informativa in
merito senza sollevare riliey (8 alla significarivits dej mpport con e
sOcleti appartenenti g Gruppo Mossi & Ghisolfi, con particolage
fguardo al credito di foypg Yml citea maturare pef confrone d;
Biochemtex ¢ non reso oRrettor svalutazione, ¢ i) alla sussistenzg
del presupposto delly CONENWIG aziendale;

*  Nellesercizio 2016, ed anche dumnre j 27, vengono sotoscring
diversi _Amemapeny Agrecment tra o Societh, M Finanziaria,

Biochemiex ¢ Nowozymes,

4.3 Le ragioni della crisi

Dal punte di vista economico, il mancatn sviluppo dell'aerivirs secondo le
Previsioni originarie {di fatto nel comso del petodo 2003/2014 Hsultan
cedute 4 tersi soltanta dye licenze relative 4 commessa Gran Bin o
tommessa Energochemica dg gy penaltro sono sore contestazioni) hy
compartato fa sistematics impossibilica di coprite | cornispondent cost,

Il dsultate di e andamentn & che, a livells finansiaria, | societi ha

MOSIEANS contingg fabbisogni che vengono mdicati nellording di cure 12



milioni per Pesercizio 2006 ed euro 11 milioni per Pesercizio 2017,

la situazione tuttavia si ovels insostenibile sin dalla fine dell'esercizio 2016,
allorche in assenza di apport da parte dei soci di minoranza, a tali fabbisogni
risulta costretto a soppenre il socio Biochemtex pestendo in rtermini
“Hessibili” le scadenze ded propri credit nei confronti di Beta (in relarione ai
ServiZl prestati a questultima).

In definitiva, Peffetto combimato tra manifesto ritardo tra conseguimento di
ricavi programmati (a sua volta causato dalle ortimistiche previsioni di
vendita delle licenze e dai eitardi della entrara a regime dell'impianto di
Crescenting) e la coisi Ananziaria del Gruppo di appartenenza ha faro venire
meno una prena continui aziendale di Beta al 31 dicembre 2016,

Cio nonostanre, anche in linea con quanto osservaro dagl attestatord al
viguardo, la prosecuzione dell'anivity di Beta, con decorrenza dal 1° pennaio
2017, non sembra aver arrecato una  dimmurione della  consistenea

pattimoniale posta a garanzia del ceto creditorio,

Alla luce ed in considerazione di quanto mappresentato nel supetdord
paragrafi, la Societa, fermo il rispetto dell'obbligo di una piena disdhren: come
operata nel  rnspetto delle  indicazioni  rinvenienti  dalla  univoca
giurisprodenza, ftiene che non siano mvvisabili element di certa ed
ndiscutibile responsabilita in capo i propri organi di amministrasione ¢ di
controllo, anche i linea con le conclusioni cui sono pervenati gli atrestaror,
L6 nonostante, la Socketi, pet il tramere ded propri consulenti, s1 ¢ attivata su

tre fronti, tut funzionali a consentire una mighor soddisfazione dei creditod



concordatan delle entitd del Penmerro Bio.

I primo nei confronti del Marco Ghisolfi, affinché egh valurasse la
possibilita i rilasciare, anche nellinteresse degli  organi sociali e
congiuntamente a propr familian, un impegno di sostepno o, comungue, di
contnbuzione; di qui, 'Impegno Ghisolfi. 11 secondo nei confrons degli
eredi del dor. Guido Ghisolfi, affinché essi valutassero la possibiliea
di rinunciare a determinati crediti cadut nell'asse ereditatio; di qui,
Plmpegno  Eredi Ghisolfi. 1l wrzo nei confront delle compagnie  di
assicurazione che hanno prestato garanzia nellinteresse dei component
degli orgami sociali di turte le societd del Gruppo Mossi & Ghisolfi, come
meglio si divi in prosicguo di rattazione.

Tutte quanto precede sotto b condizione del Decreto di Omaologazione,
affinche 1 ereditord concordatar possano beneficiare, in sede di ESECURIONE
del piano di dpagamento, di una maggiore ¢ migliore soddisfazione delle

loto eispertive tagions,

* ¥ ¥




CAPITOLO 5
Le azioni intraprese dalla Socictd per la conservazione del valore
dell"azienda
51 L'Offerta Versalis, la conseguente valutazione del Ramo Beta e
FEarn Out Versalis
Allesito del processo di M&A @i descritto aella memora di deposito di
piana ¢ proposta di IBP (cul per semplicita o si permette di rinviare), in data
2 febbraio 2018, si & tenuto un incontro con | legali di Versalis, i quali hanno
presnnunciate | contenuti dell'offerta ncevuta nella medesima ginrnara,
avente ad oggetto 1 rmmi delle aziende di Biochemtex, Beta, IBP ¢ IBPE
relativi alle Attiviti Bio e/o alle Tecnologie Bio come megho precisare o
mdividuate nell'offerta, il turto ad un prezzo di acquisto pari ad € 72 milioni
(la “Prima Offerta”). In apgionta, Versalis ha richiesto Pinclusione nel
perimetro del contrato di locaxione finanziaria relativo alla centrale elettrica
assumendosi un impegno massimo pari 4 € 18,6 milioni,
Successivamente alla ricezione della Prima Offerta, e Society ¢ i propr
consulenti si sono immediatamente attvari per ottenere un miglioraments
del suo contenuto. In particolare, in data 8 febbraio 2018 si & tenuto un
mcontro con Versalis nellambito del quale ¢ stata esaminata nel dettaglio I
Prima Offerta ed ¢ stato richiesto il miglioramento significative del preEzo
apiront ed ¢ stata ipotizzata la possibiliti di strutturare un meccanismo di asr
oty 2¢ del caso in forma di strumend Anansari partecipativi.

I 14 febbraio 20H8, Versalis ha preannunciare  'invie di un'offerts




migliorativa, ricevut in datg 21 febbraio 201K che, rspetto alla Prima
Offerta prevede:

* lincremento del prezzo di acquisto ad Euro 75 milioni:

* Tlinclusione di un meccanismo di exrn aut fino ad un massimo di
Earo 20 milioni refative alla vendita di bicenze entro il 2024 cccedenti
b soplia di Fure 220 milioni, subordinato al Decretn i
Omologazione dei concordan preventivi di ciascuna delle Societs ded
Perimetro Bio (I“Earm Out Versalis™);

* la conferma dell'accollo del contratto di locazione  finanzigna
stipulate tra Unicredse Leasing S.p.A. ¢ IBP Linergia S.r.l.;

* la possibiliti di subentrare nel ed, “Progerto Setha™ e relutive
finanziamento agevolato — senz obblighi di nmborsa defla parte di
finanziamento eropata, restando tale rimborsa a carico del Gruppo
Bio, a determinate condizioni, In tal caso, il Prezzo base di A Uist
di € 75 milioni, verrehbe ridotto a € 68 milioni, ma v sarebhbe da
parte di Versalis, 'aceollo del debito privilegiato ned confrond del
MISE per complessivi € 9 milioni. Cio che determinerebbe un
miglioramento complessivo dell’Offerts Versalis, di ulteriori € 2
mutioni

* la conferma del cosi detio “Raightt fo Maecd®™ o, in alternativa, del
“dintro di rilancia™,

Alla luce di quante precede, merita svolgere tre precisazion rspetto (1) alla
valorizzazione del Ramo Bem e quantificazione della gueta parte  del

cortspetiive dell' Offerta Versalis destinata ai ereditor d; Beta, (£0) ai rermini



di destinazione dell'Harm Out Versalis ¢ (#i) ai rapporti contrattuali che sono
esclust dal perimetro dell"Offerts Versalis,

Quanto al primo punto, i valore “minimo” del Ramo Beta — fermo
leventuale pler valore che dovesse rsultare alesite  dellinstauranda
procedura di vendita competiiva — & stato  determinato sulla  base
dell'Offerta Versalis, con allocazione della relativa quota parte di prezzo,
seconde guants indicato nelle peniie, redatte dai professionisti indipendenti
incarican dalla Gruppo Mossi & Ghisolfi, vale a dire il il prof, dott, Mario
Cattaneo ¢ 1l prof. dott. Giovanni Perrella, con riguardo alla valutazione
ccomiomica (la “Perizia Valutativa™), ¢ Iing. Giacobbe Braceio, i dott. Vito
Pignatelli ¢ Ia dott.ssa Isabella De Bari, con riguardo agh aspetti tecnici del
Processo Bio (la “Perizia Tecnica™) ¢, unitamente alla Perdria Valueativa, la
“Perizia Bio”, docc, 68 ¢ 69).

Cuanto al secondo punto, va precisato che PHarn Our Versalis mappresenta
una fonte artiva del conenrdato valorizzat sino ad un massimo di Furo 20
milioni ¢ collegata all'eventuale vendita di licenze entro il 2024 eccedenti ka
soglia di Baro 220 milioni.

Cuanto al terzo ed ultimo punto, il Piano (cfr. Pamgeafo 6) distinpue
analiticamente tea contratt oggetto di teasferimento ¢ contratti non CHEERCR e
di trasfenmento, vedendo staneian, sulla base di analisi legale e finanziaria
(anche considerate nell’Artestazione), con appostazione, ove necessario, di
adeguati fondi rischi,

A questultimo dguardo e con particolare attenzione alle artiviti collegate a

finanziamenti europed, la Societd ha condotto approfondite analisi legali




relativamente al profils del rschio di richiesta di loro restituzione, gungendo
alle conclusioni che seguono e che sono stare condivise dagli artestator.
In particolare:

® POfferta Versalis prevede espressamente che “fewemn parte dedie 1=tonds
Bio ¢ dowe perfanic aseeito  della presewie Oferta ¢ savanmo fragferiti o
all W fferente, tutti § siugoli bews, divitti o rapporti fnernti ¢f o Suaionaly affe
Adtiviti Bio efo alle Veonologre Bio feompivistoemente | “Bewi ¢ Rappant
Tragferiti™, i inclusi, @ fitoly esemplificative ¢ mow esamstive o fri}
FVimansgamenti agevolati: la documentasione, i prugelli (inclase fo state dff
aranzerento sine alla Date df Esecasdone) ... | sappors, | contraisi,
aomrvRsions ¢ ogni altme elearenta relative ol o mevssad @l manteniments dei
Sinsenzgamenti ageralats, soevenzions, grant, frmanzgamenis alia tioerea ¢ ilppa ¢
adtr qgerolasiond & sorvensione ... redawd exprvasamente exclust | odebiti ¢ plf
ollslighi, amche df riesbors o relatiod @ inadempiments, Jrenalt, wralarals gve alla
Data di Fsecwsgone o mmungue consegnents a eventwali Aziond 0 oo
aompitite daile Nocetd fino alla Data df Feeowsiom®™ (cfr. art, 1.2, - {vit) 1
dell"Ofterta Versalis);

* la prima tranche dei finanziament curopei concessi hanno miti ad
aggetto lo sviluppo di attiviti o recnologie in ambito “Bio™, dentrando
pertanto nel penametro dellOfferta Versalis:

* sulla base dei rapporti contrattuali in essere tra le [rart, non sussistono
in capo alls Societh verso I'Unione Buropea ne “debiti né obblighi di
rimborsa™, né penali conseguent ad azioni o omissioni delle Societi

miedestine,




sulla base di tali assunti ¢ considerato il contenuto dell'Offerta Versalis, 1
Progetn di cui =i finanziamenti curopet renttano nella medesima Cfferta
Versalis. Inolre, Peventuale restituzione del prefinanziaments erogato dally
Commissione Furopea, turt'al pii, quale passiviti potenziale che, afferendo
al “Perimetro Bio™, dovid cssere pestfn da Versalis, Chuesta  infattr,
acquisendo i Progetti, avea anche Ponere di portari a compimento o, in caso
decidesse di non farlo, doved sostenerne gt eventuali cost. Non & infard
ipetizzabile il caso in cui le conseguenze nvenient dal portare o meno avand
1 Progetti — che, dopo la lore cessione a Versalis, dipenderanno da scelee
mprenditoriali fatte da quesrultdima - posano teadere sulle Societi del
Gruppe M&G che, come dalle sresse dichiarate, hanno sino ad oggi dato
cose ai progetti ¢ utilizzato i pre-finanziament per lo sviluppo delle artivir
e delle teenologie Bio, In questa situazione, si pun ntenere che ove Versalis,
successamente al suo subentro ned Progetn, dovesse nterromperme o
sviluppo, con conscguente richiesta da parte della Commissione Furopea di
restituzione del pre-finanziamenti crogati, tale richiesta dovrebbe essere
rivolta dall’Ente erogante ditettamente a Versalis e, ove anche fosse rivolta
alla  Sociera, questa  potrebbe  contestare b debenzs ¢, nell'eventuale
contenzioso che ne dovesse dervare, chismare in causa Versalis per essere

da essa manlevaea e/o agire nei suni confront in via di FEETesan.

4.2 N comtenzioso Andritz
Il contenzioso promosso nellanne 2015 da Andritz Inc. (“Andritz”) nei
confronti di M&G Finanxiaria, Beta Renewahles ¢ Biochemtex (di sepuire,

M&G Finanziaria, Beta Renewables e Biochemtex, se congiuntamente, e




“Societh ITraliane™), nonché di Chemtex Italia Srl, di Chemtex
International Inc., di Caroling Cellulosic Biofuels Lic ¢ di Beta Renewables
Usa Inc., avant il United States District Court For ‘The Northern District of
Georgia Atlanta Division, riguarda Passerita violazione da parte delle Societa
lealiane di (1) un accordo di dservatezza sottoscritto con Andritz in data 8
aprile 2008, preliminare risperto alla fornitura da parte di Andritz di
macchinarl da utilizzare pel processo di pre-reattamento nell'impianto pilo
¢ (i) di {presunti} segren industmali della stessa Andrite relativi al processo di
pre-trattamento, camtterizzato da due fasd,
Successivamente al deposito della domanda di concordato in hianco il
contenzioso con Andritz, attualmente nella fase di disonery americana, é stato
sospeso in accoglimento di diverse istanze congiunta delle Parti, Da ultimo,
la sospensione € stata accordata sino all'll maggo 2018 ¢ la prima udienza
successiva alla sospensione volontara del procedimento in parcla ¢ fissara
per il 29 maggio 2018,
Tra le parti sono intercorst diversi tentativi di soluzione bonaria della
vertenza, che, come si € visto, non hanno condotro all’esito sperato, Al
riguardo, appare opportuno evidenziare clhe:
= il 24 gennaio 2018, si é tenuta una &V tra i legali italiani di
Andritz ed 1 consulentt legali itnliam di M&G Finaneiaria, [Beta
Renewables e Biochemtex in data 24 gennaio 2018, nell'ambito della
quale ¢ stata mappresentata Popportunita di rrovare una soluzione
transattiva  della  vertenza  anche mediante  eventali  accordi

commerciali, che doveanno, com'e ovvio, cssete compatibili con il
P




processo di nstrutturazione i corso ¢ con la presenza potenziali futud
offerenn per le Societi oggetto del perimetro del processo di MéA;
= i M gennaio 2018, & st inviata una comunicazione,

riservata tra legali, avente ad oggetto il potenziale contenuto di accordi

commerciali.
I poi seguita una funione con il mamagement di Andritz, tenutasi in Austria in
dara | febbrao 2018, cui hanno pattecipato, oltre ai legali italiani ed a due
componenti del Consiglio di Amministrazione di Andrirz, i legali italiani di
Biochemitex, Beta e M&G Finanziaria, nonché el Amministraton Delegan di
Binchemtes, collegari telefonicamente, ¢ di Beta,
Allesico della munione wno degh amministeatod di Andritz ha chiarito che
quest'ultima non & interessata, allo stato, ad aleun accordo commerciale con
le Societd del Grappo.
In data 15 febbraio 2018, ¢ stata programmata una visita presso impianto di
Crescentno, come convenuto nell’ambito della rchiesta di sospengione del
procedimento americano, alla quale hanno partectpato i legali amedeani ¢
consulenti tecnict di Andnte, unimmente wi legali americani ed maliani di
Méels Finanzana, Biochemtex ¢ Beta, con aleuni esponent delle Sociera,
successivamente all'ottenimento della proroga del termine per il deposieo del
prane e della proposta della Socieri in accoglimento dell’istanza dells Socieri
n data 22 febbraio 2018, 1 legali americant di Andritz hanno chiesto la
fissazione di una nuova conferenza telefonica per discutere, anche insieme ai

legali italiani delle part, un ulteriore tentative di transazione tra le part,



La menzionata conferenza telefonica = ¢ tenuta in data 12 aprile 2018, alla
presenza dei legali maliani ¢ di quelli americani delle partl. Durante tale
conferenza telefonica & staro fomito ai legali di Andritz un aggiomamento
sulla procedura in corso e sul trattamento che i pretesi crediti risarciton di
Andritz dovrebbero ricevere nell'ambito del piane, alla luce dei pareri resi
dal legale amencano della Societh in merito ai rischi derivant dal
contenziose in parola ¢ dai consulenti legali iraliani (gia prodotd, unitimente
ad una readuzione di cortesia, b doc, 54/A e 54/B), anche 1 fini della
telativa allegazione alla memoria di deposito di Piano ¢ Proposta i
Concordato Preventivo che viene depositata con Ia presente.

In ragione dell'esito negativo dei contart intercorsi tra le parti per addivenire
a una composizione bonana della vertenza, appare ragionevole ritenere che
successivamente  alla  menzionara  udienza  del 29 maggio 2018 il
procedimento ameticano di dismpery aprenderi il suo naturale corso e, in
particelare, vermanno assunte le prove testimoniali ¢ versanno esperite le
consulenze reeniche previste dal procedimento americano,

La fattispecic trova adeguata mappresentazione anche nell’ Atrestazione e

costituisce oggetto di una specifica analisi di sensitiviti,




CAPITOLO 6
La aggiomata relazione sulla situazione patrimoniale, economica ¢
finanziaria della Societi e lo stato analitico estimativo delle attivied ai
sensi dell’art. 161, comma 2, lettera a), legge fall,
Si produce unitimente al Piano di Concordato (cfr, doe. 61) la relazione sulla
situazione patrimoniale, economica ¢ finanziaria della Societd (cfr. doc. 61),
eon un'agpioriats sitvazione patrimoniale al 15 ottobre 2017 (efr. doc. 61) ¢
s stater analitico ed estimativo delle attivith alla stessa daa {cfr. doc. 6l), ¢
qui da mtendersl per mtegralmente ntraserit, precisandosi che la dat di
riferimento al fine dell'identificazione dei erediti concordatan deve indicarsi
nella dara di deposito del Ricorso per Fammissione alla procedura i
concordato preventive ai sensi dell'art. 161, comma 6, legee fall. {le 15
ottobre 20H7) (la “Data di Riferimento™).
Al fine di prevenire nuove ed eventuali passivita privilegiate e chirografaric,
I Societa ha stnziato appositi fondi dschi ¢ oned (le “Riserve” o |
“Fondi”), che ove non wilizzat, potranno essere liberati in favore dei
Crediton Posrergati,
S nnvia al Piano (cfr. par. 10, “F Fandi Rischi”), per un maggior dettaglio di
tli Fondi, suddivisi per importi e namea (prededucibile; privilegiata e

chirografaria) dei somostand credii,



CAPITOLO 7
Elenco nominativo dei creditori ¢ dei credit, delle relative cause di
prelazione ¢ dei titolari dei diritti reali o personali ai sensi dell’are, 161,
comma 2, lettere b) ¢ c)y legge fall,
St produce unitamente al Piano di Concordato Pelenco nominative dei
crediton ¢ dei credin, delle relative cause di prelazione e dei ttolan dei diri
realt o personali alla Data di Riferimento, qui da intendersi per integralmente

ritrascritto (cfr. doc. 61).



CAPITOLO 8
La Proposta ed il Piano
8.1 Premessa
Per una maggiore comprensione, la Proposta, come illustrata al successivo
paragrafo 83 ¢ sottoposta ai creditor, & coredaty da, e si fonda su,
sostanzalmente 1 sepuenti elementi:
- la cessione del Ramo Beta;
= I'Incasso dei Crediti e il realizzo degh At Artivi;
= il Business Plan;
= Plmpegno Ghisolfi:
= la Transazione Granbio;
= i Finanziamento Novesymes;
= Plmpegno Eredi Ghisolfi
- la masformazione della Socies in srl, con caducazione dell'organo
di controllo ¢ con conseguente risparmio sui costi fissi della strutrues
sOCieture;
= Al Piano di Ripagamento che illustra le tempistiche di rimborso det

creditor.

8.2 Considerasioni sulla Proposta ¢ sul Piano
La Socier, come anticipato, intende sottoporre al propr crediton ed a
codesto Tllmo Tribunale una Proposta ed un Piano, che possono essere

qualificati fiquidatori, in quanto prevedono la cessione integrale dei cespiti




della Sociera, Fincasso dei crediti ¢ Ia destinazone del ricavato gl pagamentn
del ceto creditorio, dedotte le somme necessatie al pagamento delle spese di
giustizia e dei crediei prededucibili medio fepgpore maturati in linea con il
Business Plan,
In particolare, come indicaro nel rcorso per concordato “prenotative” e
richiamato in premessa del presente atto, poiché il nostro ordinamento non
coniosce il od. “concordate di gruppo”, st ricorda che, contestualmente al
deposito del ricomso ex art, 161, sesto comma, legge fall. da parte di Beta,
hanno depositato analoghi ricorsi anche Je altre societi del Gruppo Mossi
Ghisalfi svanti a codesto Mlmo Tribunale, ol fine di tisolvere b propd crisi
ANTAVErsO uno strumento unitario che eoinvolgesse tatte o ung parte di esse.
I cio, stante il contenuto dell'Offerta Versalis ¢ come meglio si dird infh,
anche e suprattutto attraverso la cessione, nellambito di un UMICH Processo
di vendira competiive, dell'insieme dei beni che compongono il e
“Penmetro Bio”,
E. d'altronde, Ia necessita che la crisi delle Socicts del Gruppo M&G sia
rsolta in vis unitatia — anche ¢ sopratturtto al fine di meglio valorzzare i
"bene azienda™ complessivamente inteso - & stato chiaramente espresso
anche dai professionist incaricat di redigere kn Perizia Tecnica, Sulla hase
delle risultanze contenute in tale elaborato, tisulta che insieme degli asset
rientranti nel Perimetro BIO & caratterizzato da un torte legamie di unitarier
FeCTICO-CCOMOMIEC,

&l swiligpe del progeite iwdwsiral del € e M el setiore della

Produsione @ livetanels & seonda Senerazions  richiede fy presemzg ¢




Vintegrasione di diverse comporents, casamy specializzata i wna dledie funsioni
strategiche da coprire per poter vagaiwngere Lobicttive prefissato. 1. insieme i
quesie sampancnis, che srofome Je fuwsiont df ricerva, soifuppo feowolagio,
ingeanerissazione, dimostrastone indusivile, rendita df prodatts ¢ Enow-baw o
parlrbliche redazions, costitnisce if enricdette “Persmeiro Bio". caratterosate da s
Jirte legame di nitanietd teonico-ecomamica,

1 Perimeetro Biw ¢ articnlato in 4 societe:

Bivhemte, socteti feder a feells glabale nells soiluppo ¢ inpeamenegetone of
fcwologie ¢ provesst per o waleicrasione df biomasse mon  afimentars.
Bivchemiex: ¢ if rameo df Ingegweria ¢ Ricera ¢ Suilgtpo df MG € hemicals,
che b sviluppate Je feowologie Procaa®, per fa produsions di bisetawods di
secuttala gewerazione, GREG per la mloriszisione defla frasiome di emivelinlasa
i paliolf ¢ MOCHI per s prochegone df wn bivreformato da Bymina da trattare
i valfiverie di peiralia per i sacesiivn vecupers di- chemicali, presalentomente
xtbent.

ltulan Bio Prodwcts, Paggenda che gestivee (impiants df Cresconting e b
produzione df bivcatburanti di seowda gewerasions a partive da clifferemti
Hpodogie df Bonrasse,

IBP wergia Srl, che gestive, in rgime df affitte df vame & aziemda,
Vinpianta df prodssgone di emeryia elefiviar a partive diretiamente da bismers
e o lighina, con wna caldia @ grisia mobile dells Patensa levmtiva maminade df
i 48 MW ¢ potensia alettrica A 13,5 MW, adimentate con bt
restiiatly ¢ cow la Jgnina df scarto proveniente dall impiawty di s di

i,




Befa Renewaives, sna jotud vewisre fondata wel 2001 ¢ costitwita da Biochemsen
{azionista i controlle), dal fonde df private equity Satunitense TPG ¢
Novogymes, azgenda diunese feader neila procsgone df ewsing, Beta Rewewabies
fa weaifszate leonolvgie ¢ fwpianti per fa prodsione df bivetanoly e altey
prodotts chismic ¢ gestisee & portafaglie brewlti ¢ fermologie afferenti al processo
wislizsto melle siabifimento df Cresconting,

1 leretss attensts in Ialia dalle societd del Perimetre Bio oprowe le sesioni df
preftsittansents della bismarsa o prodisgone deglf zwecbert df seconda peweriione.
Bera  Renewabier  detteme  exclusivamente  brevetti relatind alfe  fecwodogia
PROIESA ¢ non parsiede brevetti redatiod alle prvdiestone df enzind pero
quesli rempone  forndlf  allinplorte o Cresoeniine da Nowgpwes, Beta
Rewewabier non possiede brewdtd salle feonologre GREG ¢ MOGHI, abe
ramitane invece in posserse di Bischewstee, Beta Remewables ¢ Mmpicanto
Produftive souo degatd delle Bevnse df propesetd, Biochemtex: mon passiede Seensy
s PROESA, mva cura gl aspedtt df sviluppo di maona ricerva ¢ progetiasione

Fgeamentatica depds immpianti, e

Il Piano ¢ Ia Proposta sono stan dungue strutturatt alla luce delle modifiche
degli artr. 160 ¢ 161 legpe fall,, impone alcune, preliminan considerarioni.

In particolare, la Societa intende assumere, come i efferti assume,
un'obblipazione di pagamento di natura monetaria nei confronti dei propri
crediton, sottoponendo a costoro una Proposta ed un Piano che - seppur
necessariamente caratterizzatl da quellalen propra di opni valotazione

prognostica - assicurano, nel senso previsto dall'art. 160, comma ult., legpe




C.

il pagamento integrale degh oneri di dstrutturazione;

il pagamento integrale, in base alla scadensa degh stessi (cfr. Piano di
Cassa marzo 2018 — lughio 2018), dei debit previsti per il
mantenimento del Ramo Beta fino alla cessione del medesimo 1
Versalis o altro soggetto che ne dsulreri agmudicatano all'esito
dell'asta competitiva ex art. 163-bis lepge fall.;

il pagamento integrale dei crediti prededucibili, entro 3 (rre) mesi dal
Decreto di Omologazione, salva autorizzazione a riparti anticipati;

il pagamento integrale dei crediti di livoro e dei relativi inferessi, in
parte mediante previsione di accollo da parte dellagpiudicatario del
Ramo Beta ¢, in altra parte, dircttamente, eniro 3 (tre} mesi dal
Decreto di Omologazione, salva autorizzazione a nparti anticipati;

il pagamento integrale dei erediri privilegiati generali, diversi da quell;
di e al precedente punto ¢ ed anche di natura erarigle o
previdenziale, e dei relativi interessi, gntro 3 (1re) mesi dal Decreto di
Omologazione, salva autorizzazione a FIpatts anticipai;

la suddivisione degli aliri creditoni in ulterior 2 {due) classi, di cut 1
{una} classe con diritte di vono:

* Classe 1, con diritto di voto, composta dat crediton
chiografari {diversi dai Credirori Postergati, come  infr
definiti), con pammento  delle  relative pretese  nella
percentuale minima assicurata e garntitn del 200 (vent

percento) entre 3 (tre) mesi dal Decreto di Omaologazione,

con possibilitn di suo incremento sing alla percentuale




mAssiMia non assicurata ¢ non gamantm del 1007 (cento per
cento), sabva autonzzazione a riparti anticipari;
. %EMMM composta dai Crediton
Postergati, la cui soddisfazione avverrs g condizione defla
preventiva integrale soddisfazione dei creditori di Classe l,
gntro 3 (e) mesi dal Decreto di Cmologazione, salva
AOREZAZIONE A ripart anticipat ¢ mediante ogni eventuale
cccedenza disponibile residua.
Il tutte con la precisazione che prazie alla liberazione dei Fondi, nonché
grazic all'Tmpegno Ghisolfi ¢ alle alere utiliti “potenziali” previste a Piano,
come meglio individuate infea, i incluso larm Chat Versalis, la
soddisfazione prevista 2 servizio  dej Creditont Postergati - porrehbe

INCrementarsi.

8.3 La Proposta: fe modalith di attuazione Ao

Come anticipato in premessa, Iy Proposta prevede che l'attive concordatario
del Piano venga realizzato, nella misura e secondo le modality di seguito
illustrate, attraverso:

*  |u cessione del Ramo Beta {unitamente a tutto gli altr rami aziends

costituent il “Petimetro Bio™);

*  I'Incasso Credini ¢ ba realizrazione degh Al Atdvi;

* il Piano di Cassa;

*  I'Impegno Ghisolfi;

* |a Transazione Granbio:




* il Finanziamento Novarrmes;
*  llmpegno Eredi Ghisolfi:
® la trasformazione delly Socierd in srl, con caducazione dell'organo
di contrello ¢ con conscguente risparmio sui cost fisst della strutmurs
sOcietaria;
e il Piano di Ripagamento.
Queste modalith di realizzo dellattive verranno esaminate nei suCCessivi

pracagrafi.

ko @

8.4 Segue: I cessione del Ramo Beta

Riguarde alle concrete modaliti di cessione del Ramo Bera, la Societa
propone di procedere, anche prima del Decreto di Omaologazione,
sollecitando il mercato a proporre offerte, medianee procedura competitiva
in ossequio alle previsioni della legpe fallimentare, sulla base dell’Cifferra
Versals.

In vista delagpiundicazione dell'asta competitiva, occorme mmmentare che, su
richiesta del Trbunale, Versalis ha precisabe, con comunicazione del 22
marzo 2018, che “at find di chiaressi ¢ come gid indicate mells fetfers de mosi lepanlf
i deata 19 moarsw se.s., segwadian ohe | Chiferta # da imbewders confermata — alim che we!
cario df concessione del derrtto df paregaio o df rilomcis — anehe wel case in i fosie coneeise
allet wostr Societi df eservitare § dititto df ritano wellsmbite df wwa Lt fa dwe) dat
swofers avanti o Criwasee Didesato oo {agpinsdicatarso femrresorta (fermo redands e,
e prewists sdanli Offerta, wow wene assmto dadla mostre Societd alcn imfgns, mepbore

Emplicito, in merits @ eventuali mln). In agwi caso, Versalis SpA, o v d




vlulare g partecipare alla gava (o die) anche fenwto conie del contento delf ffiria

el aggimaicatario provisors” (doe, 70).

b
8.5 Segue: P'lncasso Crediti e fa realizzazione degli Aleri Areivi
Una patte dellattivo necessario per la soddisfazione dei ceeditori nella
misura prevista nella presente Proposta sari realizzata tramite Flncasso
Crediti e la realizzazione degli Alte Artivi, in linea con il Pano.

bt
B.6 Segue: il Plano di Cassa
Lome pul volte rcordaro, la Societi propone ai propri creditori una
Proposta ed un Piano di natura liquidatoria,
In conformira a tale impostazione, durante Ta fase prenctativa b Socierd ha
limitatoy le sue artiviti al mantenimento delle relazioni commerciali con
aleuni potenziali clientl ed ha completato gli studi di Fanibilin in COTso,
sospendendo la partecipazione a gare per la concessione di licenze e cosi
riducendo  al minimo i costi di pestione, sulla base ed in esccuzione del
Piano di Cassa, che contempla I'arco temporale decorrente tra la dara di
deposito della presente memoria e la data finale di adempimento del Piano di
Ripagamento (cfr. doc, 61)
In questorica, dunque ed anche grazie al versamento di Eure 350.000.00
(trecentocinguantamila / 00) erogato, a fondo perduto, da Marco Ghisolfi in
data 23 aprile 2018 a valere sul pin ampio Impegno Ghisolfi, si avea un
effetto positive finanziatio a beneficio dei ereditord chirografari.

¥ ow




8.7 Segue: Plmpegno Ghisolfi
Al Bne di sostenere il buon esito  del processo i mstrutturssione
unitanamente intrapreso dalle Societ del Lrruppo MG e subordinatamente
all'emissione dei decreti di omologazione, anche ProvVISOmamente esecutivi,
del Concordato Preventive di mtte le Societs del Penmetro Bio, i Do,
Mareo Ghisolfi, ha assunto, anche per conto di Vittorio Ghisolfi, Anna ¢
Enrico Merli, Ivana Tanzi, Andres Riccardo Cihesolfi, Alessandra Micol
Ghisolfi, Alberto Filippo Ghisolfi e Adelaide Ghisolfs, i seguennt impegni
irrevocabili (doc, 63/A):
(@) erogare nella forma teenica che sari concordam ¢ secondao Seguenti
eriteri i mpartizione proporzionale:
{(a) Euro 35000000 {trecentocmnguantamila /) in favore di
Beta, come da versamento gl esepuito, a fondn perduto, in
dara odicma
(b) Furo 325,000,000 (trecentoventicinguemila / O0) in favore di
Bivchemiex,
(c) Furo 32500000 {trecentoventicinguemila / (0) in favore di
[BP,
e cosi per un importo aggregato di Furo  1L000.000,00 {an
milione / 00;
(f)  erogare gli importi di cui al punto (i), da (b) a {c), a semplice richiesta
delle Societd ¢fo degh omgani della procedura del Concordara
Preventive di ciascuna delle stesse, con adempimento della relativa

obbligizione entto 30 (trenta) giomi dalla dar di esecuzione del piato




(iii)

(iv)

di dparte n favore dei ereditori chirografar, indipendentemente dal
fatto che, alla stessa data, siano state liberate, in turto od in parte e per
quanto possibile, le riserve stanziate in clascun plane ¢/ o siano stati
registrati incassi superion tispetto a quell previst in ciascun piano;
erogare nella forma tecnica che sard concordam ¢ secondo i seguenil
etiteri di Aipartizione proporzionale:
(a) Euro 350.000,00 (trecentocinquantamila /) in favore di
Beta, come da vessamento git eseguito, a fondo perdutn, in
data odierna,
(b) Furo 21900044} {duecentodiciannovemils S in favore &
Beta,
(€) Dure SO0.00d0.00 {cinquecentomila [/ ) mn favore di
Biochemiex,
(d) Euro 93100000 (novecentotrentunomila / 0} in favore di
1B
¢ cosi per un importo aggeegato di. Furo 200L000,00 {duc
milions / (KJ);
erogare gli importt di cui al punto (i), da (b) a {d), a semplice richiesta
delle Socleta efo degl organi dells procedura del  Concordato
Preventive di dascuna delle stesse, nel caro in o venga data evidenza
allo scrivente che, alla data in cui dovri essere eseguito il pagaments
dei crediton chirografar secondo il mspettive Plano di Ripagamento, la
percentuale minima legale del 20 %, {ventipercento} non possa essere

Pagata ol medesimi, nonostanse che, alla stessa data, siane srate




liberate, in tutto od in parte ¢ per quanto possibile, le fserve stanziare

in clascun prano e/o siano st registead incassi SUPEHon rspeio g

quelli previst in ciascun piana.

Al fine di dare evidenza della copertura deglt impegni di cut alls presente
leetera di impegno, il Dott. Marco Ghisolfi:

(2} ha allegato la dichiarazione di referensza bancaria resa dalla banea
Credito Valtellinese, filiale di Torrona (AL} b doc, 63/B,

(b} sié impegnato a costituire, entro 30 (trenta) glomi, un vincolo di
destinazione ¢ di garanzia per un importo massime aggregato di
€ 1.650.000,00 {un milione =cicento cinquanti mila / Gy,
restande inteso questo vincolo doved rprodurre le condizioni di
escussione efo erogazione opgetto della lettern di impegno ¢
avra ad oggetto un importo finale che dsulii rdotto in misurs
comspondente agli importi che dovessero essere stati nel
frattempa i erogati in fvore di una o pia defle Socier.

L'efficacia degli impepni di cui u punti da (i} a (v}, ¢ sospensivamente
condizionata all'aurorizeazione alla contrazione di finanza ai sensi dell’art.
I82-quinquics, comma 1, L fall, come chiesta da Bem nel propric
Concordato Preventive (cfr, Finansamento Novozymes) ed all'emissione
det  decrenn i omologazione,  anche provvisoramente  esecutivi, del
Concordato Preventivo di tatee ke Sociers,

Nonostante quanto precede ¢ qualora i dovesse registrare uno scostamento
sul Piano di Cassa di Betn ¢ sul Piano di Cassa di Biochemtex (sulla base

delle analisi di sensitivith operare dagli artestatori e che, per quanto concerne




Beta,  contemplano  Pavvenum  aurorizzazione  alla contrazione  del
Finanziamento Novozymes) prima della data di emissione dei decreti di
omologazione, anche provvisoriamente esecutivi, del Concordaro Preventive
di rutte le Societa, il sottoseritto Dott. Mareo Ghisolfi si tmpegna ad erogare,
sotto forma di finanziamento da assoggettare ad autorizzazione ¢ con
neonoscimento della prededuzione del cortispondente credito, un importo
massimo aggregate di € 65000000 (seicento cinguantamila /0, a valere
sull importo complessivo massimo di cul alla lettera (A) che precede, in
favore di Beta ¢ in favore di Biochemtex, mpegnandosi ora per allora a
rnunciare ad ogni diritto di restinuzione sotto condizione dell'emissione dei
decreti di omologazione, anche provvisodamente esecutivi, del Concordato

Preventive di tutte le Societi,

L

8.8 Mmgﬂ_acjamwg
art, 167 L. fall,

Con nferimento al contenzioso promosso dalle societi GranBio e Biollex
Agroindustrial, riferibili al sig, Bernardo Gradin, ¢ proseguita — nelle more
della procedura di concordato preventiva — lattvied di negoziazione tra |
legali italiand defle parts, al fine di giungere a una soluzione teansattiva di mtee
fe controversic pendenti {vale a dire sia Pathitrato 1CC i UK, sia il
procedimento in Brasile).

Per semplicith espositiva, si dassumono nel Seguito. | rapport intercorrent

tra le parti:




- dopo Tinconero eon gh assicuratori di M&G Finansiaria,
Biochemtex ¢ Beta Renewables in dara 10 gentiaio 2018, sono
occorse diverse conversazioni telefoniche tra i legal italiani delle
parti ¢ i legali delle Socicti del Gruppo M&G ¢ i propri
assicuratoti inglesi, cui sono seguiti alcuni scambi di proposte
rservate tra legali in cud si & ipotizzata una possibile transaxione
che potrebbe, in potesi, prevedere il pagamente, da parte delle
compagnic di assicurazione, di una somma di denaro ¢
conicessione, da parte di Beta, di alcune licenze d'uso, con
determinani  strngenti  hmiti che sono s opgetto  di
negoziazione, della tecnologia Procsa,

- parallelamente, in Italia sono prosepult 1o contatt tra begali
italiant delle parti. In particolare, nel corso di quasi tutka la
gormata del 27 mareo 2008 si é tenuto un inconteo e alcun
esponenti di Biochemrex ¢ Beta Renewables ¢ di Ciranbin, alla
presenza der nspetdvi Jegali, nelllambito el quale & stata
fortemente negoziata la parte “tecnica” dell'aceordo transattivo,

- in data 28 marzo 2018 sono prosepuite le negoziazioni tra le
parti e i mispertvi legali, all'esito delle quali le partt hanno trovaro
un aceondo sui prncipali punti ogpetto di discussione:

- SUCCessIVAmMENte  sono  intercorsi  Attssimi contat €
comspondenza riservata tra i legali delle parti al fine di definire ;
testi che riflettano ¢ disciplinine gli accord raggruntt ira le parti.

All'esite delle sopra mdicare maokteplict interlocuzioni, le parti &i sono




dichiarate disponibili, subordinatamente allautorizzazione dei competent
organi delle rispettive procedure cui sono assoggertate, ad addivenire ad una
soluzione mansattiva delle predette vertenze [“Transazione Granbio™),
secondo 1 termini ed alle condizioni dportat nel doc. 47 e nel SeguirG
descritti in sinfesi:

Laccordo transattive quadro regolato dalla lepge mglese a firma di
rutte le parti {esclusa M&G Finansiaria che dsulta esclusivamente
beneficiaria  dell'aceordn) che, nelfambito dells  transazione,
cffertuano reciproche concessioni per la chivsura rombale di
qualsivoplia vertenza rea le parti ¢ quindi, con rinuncia delle parti 3
tutte e pretese farte valere nel procedimento arbiteale 100
pendente a Londra e nel procedimento brasiliane e a ogni altm
diritto. ¢/o pretesa eventualmenre nascente o connessa ai fatti
aggetto dei menzionati procedimentl. Tale accordo prevede, ta
altrer:

a. le condizioni di pagamento, da parte delle assicurazioni,
della somma di USD 25,000.000,00 a favore di Granhio /
Bioflex;

h. la nnuncia di Beta ¢ Biochemeex ad una sere di fatrure ned
confronti di GranBio ¢ Bioflex Agroindustrial per circa §
LOUOINNLEN che sono state oggetto di contestazione da
parte di queste ultime;

€ la modifica del contratto di licenza gié in esserc tra Beta e

Granbio, peraltro attraverso eliminazione di determinate




gamnze precedentemente rilasciate da Bera a favore di
CiranBio;

d. il neonoscimento da parte di Beta ¢ Binchemtex che la
tecnologia  utilizeata presso Vimpiante di Granbio &
diversa dalla  tecnologia  Proesa i Beta  utilizzat
dall'impianto di Crescentine,

Za mle accordo quadro & collegato un contrarmo regobito da legye
italiana che prevede la concessione da parte di Beta di due licenze
gratuite a Granbio (0 a societi da quest'ultima controllate) avent
ad oggerto esclusivamente alcuni brevetd di ttolarti di Bega e
non quindi Uintera teenologia Proesa) da utilizzare esclusivamente
nellambitc del tertitorio brasiliano per ln realizzazione di due
impianti di bioctanolo, Nellambito di tale Beta non fornisce
garanzic ospetto g tali breven:

haccorde transattive tra M&G Finanziara, Biochemtes ¢ Beta, da una
parte, e le assicurnzion, dallaltra, per la chiusura tombale di o
possihile contestazione o controversia circa Pampiczza dell
copertura assicurativa forita dalle polizee assicurative nel peticdo
dal 30 grugno 2014 al 30 giugno 2015 a fronte del pagamento che
le assicurazion compiranno in esceuzione delPaccondn quadro
transattive,

Alla luce di quanto precede, la Societi chiede che codesto Thmo Tribunale
cmetta un‘autotzzazione o art. 167 legpe fall. al fine di dare efficacia alla

Transazione Granbio, avendo riguardo alla crcostanza che, per richiesta di




parti terze diverse dalla Societd, la relativa condizione sospensiva deve

avversagsi entro il termine di 60 (sessanta giomi) dalla sottoscrizione, con

possibiliti di proroga, in base alle esigenze concordatarie, sino al 30

settembre TR,

In una prospettiva di massima trasparenza, si rtenc oppottuno svolgere

alcune considerazioni ﬂspr:m: alla vantagpiositd della T'ransazione Ciranhin,

afiche nellinteresse dei crediton della Societd, In particolare, artraverso la

Transazione:

[ o8]
i

Beta ¢ Biochemtex otterrebbero la rinuncia di GranBio ¢ Binflex
Agroindustrial, ffer alfa, allarbiteato 1CC in UK in cui queste ultime
hanno  avanzato un clefw dsarcitorio di USD R N.000,00
azzerando completamente il rischio di causa;

Mé&CG Finanziana otterrebbe la dnuncia da parte delle socien
brasiliane alle domande svolte nel corso del procedimento brasiliano
azzerando completamente il rischio di causa:

Beta, Biochemtex ¢ M&G Finanziaria metterebbers fine a oyl
controversda con pli assicuratori in relazione ad Onil - controversia
telativa all'ampiczza della copertura assicurativa, azzerndo yuindi il
rischio consistente nel possibile rfiuto delle assicurazioni di pagare i
danni lamentati da GeanBio e Biofles Agroindustrial;

Beta, nell'ambiro del primo accordo di licenza con GranBio (Dppettn
cil moddifica nell’ambite della Trnswzione), cesserchbe di concedere

determinate garanzie a GranBio circa la teenologia Proesa;




3. Beta, Biochemtex ¢ M&CG Finanziara otterrebbero i vantaggi di cw

ai precedent punti 1, 2, 3. ¢ 4. senza aggravare il loro passive ¢/ o

assumere obbligazioni di pagamento, posto che il pagamento a

favore di GranBio ¢ Bioflex Agroindustrial verrebbe efferuato da

parte delle assicutazioni. 11 mtte con FPeffetto di non espotre le
ragioni des ereditor sociali ad alcun pregiudizio,

51 precisa, da ultimo, che M&G Finanziaria non sottoscrive la ‘Transazione

Giranbio, essendone unicamente beneficiaria ¢ non assumendo in rappaorto

alla sressa aleuna obblipasione.

Novozymes /5 (“NZ™) & una socicti di diritto danese - con sede beprale in
krogshoejvej, 36, 2880, Bagsvaerd, Danimarca (numern i Festr
32348599) — che detiene n, 1.049,500 di chsse € del capitale sociale di Bera
Renewnbles, pari al 9.95% del capitale sociale medesimon.

Nella predetta qualith di azionista di minoranza di Beta Renewables ¢ di
partner commerciale della stessa, al fine di garantire kb continuith aziendale
della Societa nel corso della procedura di Concordato e permettere alle stessa
i far fronte ai propri imminent od improropabili impepni finanziari, con
lettera in data 23 aprile 2018 (doc. 65), N7 ha comunicaro la propria
disponibilitd ad erogare in favore di Beta Renewables un finanziamento, sino
alfammontare massimo di - Furo  S0000000 (il “Finanziamento

Novozymes™), secondo le modalici ¢ le tempistiche megho descritte nel




sepuifre.

La disponibility di Novoeymes ad erogare il Finanziamento Novozymes ¢
perd condizione a che b Socictd sia preventivamente autorizzata da codeste
Mustrissime Tribunale, ai sensi ¢ per gl efferd delfare. 182-guinguies, 1
comma, legge fall, & contrarre finanziament, prededucibile ai sensi dellart

Come & noto, a mente dellfart. 182-guingwies, comma 1, legge fall, i

presuppostt per lemissione di detto provvedimento autorizzativo sono:
® la funsionaliti, verificato il complesstvo fabbisogno finanziario sino
all'omologazione, di tale finanziamento alla migliore soddisfazione
dei crediton;
* laspecifica individuazione del finanziamento per tipologia ed entiti;
* lattestazione.
Nel prosicguo st aved cura di analizzare ciascuno dei prederti presupposti,
evidenziandone la sussistenza, congiunta, nel caso di speeie.
a) L fuecionalitd,  repffoats i complecifoe fabbiogm fifdiarte _ sima
el pomalngacgone, df falf finawssamento gl priglore soddifs e der crecitory
Con riguardo al primeo dei sudderti presupposti, nel prospetto che segue, &
rappresentato il dettaglio dei fabbisogni della Societi per il periodo aprile —
luglio 2018, con specifica indicazione, per ciascuna macro-voce di apesa,

della guota di nuova finanza destinata alla sua soddisfarione:
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L'esame delle suddette voed di spesa evidenzia, da un laro, Pestrema urpenza
per la Societa di ottenere una provvista che permetta di farvi fronte, atteso
che s tratta di pagament in scadenza nel brevissimo petiodo, tarn riferibili a
Prestzion aventl ComMpeenza cconomica successivi msperto alla domanda
di concordato; e, dall'altro laro, che si fearia 3 impegni  finanziari
strettamente connesst a parantire il regolare svolgimento  dellartivita
caratreristica della Societi ¢ la conservazione del valore del “hene arienda”,
al fine di ottenerne la miglor liquidazione in sede di asta comperinva, ad

esclusivo beneficio del creditor sociali.

fi allega la bozza di contrarto di finanziamento che s allega b doc. 65,
unitamente alla sua traduzione in lingua italiana ¢ che prevede:
- erogazione di nuova finanza sino all'atmmontare massimo di Furo

SOMLO00, 0,




maturazione di interesst al tasso legale sulla sonma capitale erogata;

= pagamento del debito maturato, per capitale ¢ interessi, entro AROSHD
2018, vale a dire successivamente alla chivsura dell'asta Competitiva ex
art. 163bis L fall.

Alla luce di quanto precede, il presupposto della specifica individuazione del

Bnanziamento per tipologia ed entith ¢ dungue soddisfao,

¢} Liattetaspone
La relazione di attestazione incorpora anche la specifica attestarione richiesta

dall'art. 182-guinquies, comma 1, legge fall. {cfr. doc. 67).

%
8.10 Segue; Mimpegno Eredi Ghisolfi
L'ing. Guido Ghisolfi, al momento della sus morte, vanmva nei confront
della Socicti un credito part a complessivi Fure 67.9452] il “Credito
Guido Ghisolfi™).
Il Credito Guido Ghisolfi, dopo il decesso di quest’ultimo, ¢ stato trasferito
m successione eredituna i signor Ivana Tanzi, Andrea Riceardo Cihisalf,
Alessandra Micol Ghisolfi, Alberto Filippo Ghisolfi ¢ Adelaide Ghisolfi
{eongiuntamente, gl “Eredi Guido Ghisolfi™),
Con lettera di impegno in data 23 aprile 2018, ai fini del buon esito del
proponendo Concordaro Preventivo, gh Eredi Guido Ghisolfi, in quahta di
creditart chirografari della Societd, si sono impegnati a rinunciare al Credito
Guido  Ghisolfi, subordinatamente  alla pronuncia del  decreeo di
omologizione del Concordato Preventive, dichiarando di accettare di essere

insenti nellelenco dei ereditort del Concordato Preventivo delle Societa,




quale titolare di credito opgetto di rinuncia sottoposta 2 condizione

sospensiva (I Tmpegno Eredi Ghisolfi”),

8.11

L

[l Piano prevede b esformazione della Societi in s.rl, con conseguente

risparmio sui costi fissi della struttura societaria,

812 La suddivisione in classi

La Proposta di Concordato prevede la suddivisione in 2 (due) class di

erediton di cui solo 1 (una) classe vorante {le “Classi™):

*  Classe 1, con diritto di voto, composta dai crediton
chirografari {diversi dai Crediton Postergati, come infre definiti),
con pugamente delle relative pretese nella percentuale minima
assicurata e gatantita del 20% (venti percento) entro 3 (ire) mesi
dal Decreto di Omalogazione, con possibiliti di suo incremento
sine alla percentuale massima non assicurata ¢ non garantita del
LO0%, {cento per cento), salva autorizzazione a riparti anticipati;

*  Classe 2, figurativa ¢ non vitante, composta dai Crediton
Postergati, T cui soddisfunione avverrh 3 condizione della
preventiva integrale soddistazione dei erediton di Classe 1, entro
3 (tre) mesi dal Decrero di Omologazione, salva autorzzazione a
npart anticipati ¢ mediante ogni eventuale eccedenza desponibile

residua.



Queste essendo le classi che I Societh ha ritefiuto di costitwire, oceorre
precisare, in linea generale, che la loro formazione & SOEECTTa A tre requisit,

Il primo ¢ che la formazione delle classi deve essere espliciea, nel senso che
va dichiarato trattarsi i un  concordato  “con classi”, precisando,
eventualmente in sede di chinfiment ai sensi dell'art. 162, comma 1, legpe
fall., quali siano i eriten d'aetibuzione di ciascun ereditore alle singole clssi,
pena l'inammissibilits della proposta (Trib. Ascoli Piceno, 4 marzo 2011;
Trb. Milano, 4 dicembre 2008; Trb. Brescia, 4 gmgne 2008; Trib, Milano,
26 giugno 2007).

[l secondo & che gh clementi identificativi delle classi devono essere
tdeonoscibili e ragionevol, essendo necessario  che lappartenenza dei
creditori ad una classe dipenda da un trano di comunanza, che la loro
collocazione nella classe dsponda a dar omogenel ¢ che quesn dati st
fondino su cnten mzionali, non arbitrari e non indifferend nspetto al plano
concordatano (Cass., 10 febbmaio 2011, n. 3274 Cass, 4 febbraio 2009, n.
27; App. Genova, 23 dicembre 2011; [YORAZIC ), p. VB2).

Il terzo & che lesistenza di classi distinte deve avers una  precisa
giustificazione nel quadeo complessivo della proposta, dovends perranto
essere chiarito perché i creditor appartenenti ad una certa classe hanno un
tattamento diverso rispetto a quelli di altm classe oppure perché sia prevismo
I stesso trattamento a favore di ereditor con collocazione diseguale, fermao
maturalmente 1l limite per cui non pud essere sovvertito Pordine delle
prelaziont (Trb. Palermo, 17 febbraio 2006),

Una volta formate, le classi costituiscono un complesso per sua natura




unitano, contraddistinto da assoluta omogeneita, sicché 11 voto  de
componenti d'una chisse dev'essere valutato ex s, senza possibility di
scrutinare, all'interno della classe, un’eventuale diverpenza o confligpenza di
interessi tra i componenti (Cass,, 10 febbrmio 2011, o, 3274); o
naturalmente a condizione che la classe sia statn corrertamente formata e
che, in presenza di pin classi, venga registrata la magpioranza dei vori in
clascuna di esse Trb. Roma, 23 otrobre 2006).

Tanto precisato, le Classi sono state formate sulla base dei criter sopra
evidenziati.

Piu nel dettaglio:

o nella Classe 1 sono stati insent tuttl 1 crediton chirografari (diversi
dai Creditori Postergan), rspondendo a posizione  giuridica ed
nreressi economici tra loro omogenes;

* nella Classe 2, sono stat inserit i Crediton Postergan il cui credito
verso Beta e stato considerato di natuea finanezira e che, in mpione
del controlle che essi eserdtano (dirertamente o indirertamente) su
Beta, sono esclusi dal voro, ai sensi dell’ant. 177, comma 4, 1. fall.,
Con il che esse nsultano rspondere a posizione gioridica ed interessi

cconomicl tra loro omogenet,

8.12 La prognosi di soddisfazione dei creditori
La Societd, con le risorse deavare dalla cessione del Ramo Beta, dallIncasso
Credmn, dalla hquidazione degh Altn Atavi e dall'Tmpegno Ghisolfi, anche

tenuter conto della Transazione GranBio, del Finanzamento Novozymes ¢



dell'Impegno Eredi Ghisolfi, previa gestione liquidatona, in conformita al

Piano di Cassa, intende proporre ed assicurare, come in effetti propede o

assicura al propn crediton, la soddisfazione delle loro ragioni medianee;

A,

b.

il pagamento integrale degli oneri di dstrurturazione:
il pagamento integrale, in base alla scadenza degli stessi (cfr, Piano di
Cassa marzo 2018 — luglio 2018), dei debin previst per il
mantemimento del Ramo Beta fino alla cesstone del medesimo a
Versalis o altro soggetto che ne risulters agprudicatario all'esito
dell'asta competitiva ex art, 163-bis legpe fall;
il pagamento inteprale dei credit prededucibili, gntro 3 {tre) mesi dal
Decreto di Omalogazione, salva autorizzazione 2 FIPArE anticipats;
1l pagamento integrale dei crediti di lavoro e dei relativi interesal, in
parte mediante previsione di accollo da parte dellaggindicatario del
Ramo Bem e, in altra parte, direttamente, gntro 3 {ire) mesi dal
Decreto di Omelogazione, salva autorizzazione a riparti anticipati;
il pagamento integrale dei crediti privilegiati generali, diversi da quelli
di cut al precedente punto ¢ ed anche di nator eradale e
previdenziale, e ded relarivi interessi, entro 3 (tre) mesi dal Decreto di
Chmalogazione, salva autorizzazione a riparti anHeipati;
la suddivisione degli altri creditor in ulterion 2 (due) classi, di cui 1
(una) classe con ditdtto di voto:
* Classe 1, con diritto di voto, composta dai creditor
chirografari (diversi dai Creditori Postergati, come infra definit),

con pagamento delle relative pretese nella percentuale minima




assicurata e garantita del 20% (vent percento) entro 3 (tre) mesi

dal Deereto di Omologazione, con possibiliti di suo incremente
sino alla percentuale massima non assicurats ¢ non garantita del
100 {cento per cento), salva autorizzazione a riparti anticipati;
- i fi0mn » composta dai Creditor
Postergart, la cui soddisfazione avversh a condizione della
preventiva integrale soddisfazione dei creditor di ¢lasse 1, entpo
3 (e} mesi dal Decreto di Omologazione, salva autorizzazione g
tiparti anticipati ¢ mediante ogni evenruale eccedenza disponibile
residua,
La Societd precisa che, con il Piano ¢ la Proposta di Concordato, ha messo a
disposizione dei creditori tutto il proprio pattimonio, cosi proponendo, tra

Faltro, il pagamento inteprale dei crediton chirografari.

L
813 mem‘mgﬂmugmmmm
sotto il profilo della COOVENIensa, Occorme precisare che Ia proposts
concordatara consente una miglior ¢ pitt celere soddisfazione del ceto
creditorio, rispetto all'unica alternativa concretamente praticabile, ovverosia
quella fallimentare. E cid, in particolare, vale per 1 creditoni chirografar che,
solo i ipotest coneordatari, potrebbero essere soddisfata al 100" {cento
percento}, considerato che:
(i) in caso di mancata ammissione della presente proposta, s avrebbe
la caducazione dell’Offerta Vemalis, che presuppone lammissione

di tutta b Societd del Perimetro Bio alla procedura di concordato




preventivo ex art. 163 1. fall.;

@) la liquidazione degli assets in sede fallimentare, notoramente,
sconta un minor valore di realizzo rispetto alle analoghe vendite in
sede concordataria ¢ guesto appare tanto pd vero nel caso di specie
in cui ¢ essenziale al fine della conservazione del valore aziendale, la
tempestiva esecusone delle nchieste asee;

(1) a caducazione dellImpegno Ghisolfi;

(iv) la caducazione del consenso dei soci di minoranza, Novorymes ¢
TP

{v) in caso di mancata ammissione della presente proposta, si avrebbe
la caducazione della Transazione CranBio;

(v1) la caducarione dell Tmpegne Fredi Ghisolfi;

(vii) limpossibilitn. di vedere erogato, nella prospettiva della migliore
soddisfazione dei creditori, i Finansiamento Novozymes;

(viii) Pincasso Crediti sarebbe maggiormente mllentato ¢ gravato da cosii
supetionn nspette allo scemario  concordarario, potché  organo
amministrativo dells Societi ha gia dimostraro di profondere
notevoh sfora in quest’sitiviel, otenendo 1 relativi Pagamenti,
senza dover ricorrere a defatiganti iniziative siudizarie, graze alla
conoscenza direrta della propria clientela maturata nel corso degli
anni ed ai bueni rapporti commerciali consolidar con exsa.

Valga qui ribadire quanto osservato in precedenza, tspetto allo scenario
alternativo fallimentare che, ferma b sua rilevanza in termini di sola

convenienza, trova adeguata neutralizzazione negli elementi che precedono




¢, soprattutto, in quell che sono rappresentan nel successivo,
B.14 1l Prano
La Proposta ¢ formulata prendendo a nfenmente:

*  per quanto attiene all'attivo concordarario, | dat patrimoniali al 15
ottobee 2017, quale dato base del Piano ¢ sue successive evoluzioni
sino a completamente del processo di iquidazone della Sociers,
oggetto di dettaghata descrizione net documenti allegari b doc. 61;

*  per quanto attiene al passivo concordatario, | dan patrimoniali alla
Dara di Riferimento oggetto di dettagliata descrizione  nel
documento allegato b doc. 61,

il tutto articolandosi in base a quanto descritto nel Piano,
Come  precedentemente esposto, il Plano apposta i debiti di natura
prededucibile, privilegiata (general ¢ speciali) e chirografaria,

Si rappresentano di seguiro in sintesi le voo che costituiscono il Piano.,
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Per la deserizione analitica delle voci sopm esposte st rimanda a guanto

contenuto nella presente memora, nonché al Plano e alls relazione alla

EITgsione pattimoniale ed economica e alla descriziome  del passivis

concordatario allegare allo stesso.

L

8.15 I Piano di Ripagamento

Come anticipato ¢ nel aspetto dellordine legale dei privilegl, la Sociers

propone:

il

b.

il pagamento integrale degli oner di rstrutturazione;

il pagamento integrale, in base ally scadeniza degli stessi (cfr. Piane di
Cassa marzo 2018 — luglic 2018), dei debin previsti per il
manteniments del Ramo Beta fino alla cessione del medesimo a
Versalis o altro soggetto che ne risulters aggivdicatario all'esito
dell'asta comperitiva ex art. 163-bis legee fall ;

il pagamento integrale dei crediti prededucibili, entro 3 (tre) mest dal
Decreto di Omologazione, salva autorizzazione a ripart: anticipati;

il pagamento integrale dei crediti di lavoro e dei relativi interessi, in
parte mediante previsione di accollo da parte dell'aggiudicatrio del
Ramo Heta e, in alten patte, direttamente, entro 3 (1re) mesi dal
Decreto di Omologazione, salva autorizzasione a PIpArtt anticipati;

il pagamento integrale dei crediti privilegiati generali, diversi da quell

di cm al precedente punto c. ed anche di natra cramale e




prevideicale, e dei relativi nteresst, entro 3 (tre) mesi dal Decreto di
Umologazione, salva autorizzazione a Tiparti anticipati;
£ la suddivisione degli altri crediton in 2 (due) classi, i cui 1 {una)
classe con disitte di voro:
. QMM} composta dai creditor
chirografan (diversi dai Creditor Postergan, come infrr definit),
con pagamento delle relative pretese nella percentuale minima
assicurata e garantita del 20% {ven percento) entro 3 (tre) mesi
dal Decreto di Omologazione, con possibilita di sun incremento
sinc: alla percentuale massima non assicurata e non garantita del
1P (cento per cento), salva AutOrizzazIone a miparti anticipati;
BE iva e v . composta dai Creditor
Postergati, la cui soddisfazione avverrs 2 condizione  defla
preventiva inteprale soddisfazione dei crediton di Classe I, enreo
3 (tre) mesi dal Decreto di Omologazione, salva autorizzazione g
tiparti anticipati ¢ mediante ogni eventuale eccedenza disponibile
resiclua,
S precisa, in ogni caso, che Vindicazione dei terming di pagamento deve
intendersi meramente  esemplificativa, sullassunto che Fomologa  del
concordato  preventive ntervenga entro i 3 pennaio 2009, con g
conscguenzi che la proposta di ripagamento era ¢ resta con termine non
fissn, secondo quanto sopra  indicato, dipendente dalla dam in cui
ctfettivamente sari divenuro definitive, a1 sensi dell'are. 183, il decreto d;

amologazione del Piano e della Pre FPOstL,




St nnene utile evidenziare che qualora dovessero venir menao e ragioni poste
a base dell'iscrizione dei fondi ¢ degli accantonamenti ed INfeETazioni & st
previsti in domanda, le relative eceedene saranno  immediatamente
distribuite ai Crediti Postergari al termine di esecuzinne del Piano.

Per il dettaghio completo dei creditori beneficiar ¢ delle tspettive cause di
preluzione, s1 rimanda allelenco nominative del creditort allegaro ally

presente domanda, all'interno del Piano di concordato (doc. 61),




CAPITOLO 9
La veridiciti dei dati aziendali e Ia fanibilita del Piano

La verdiciti der dan aziendali ¢ la fattibilica del Piano sono orgrerettey i
specifica relazione da parte di professionisti tispondenti ai requisiti di i
all'art. 28 del R.I3. n, 267/1942 ¢ alla lovo relaxione s deve necessariamente
rimandare per la trattazione analitica del tema,
St allega swb doc. 67 la Relazione ex art. 161 Legge Fallimentare degli esperts,
il dott. Alessandro Solidoro ¢ il dott. Cade Pagliughi, commercialist in
Milano, 1 quali hanno attestato la veridicitd dei dati aziendali ¢ la farribilicy del

Manes.




CAPITOLO 10
Disponibiliti liquide per il deposito delle spese di giustizia

saranno disponihili, enteo il termine che st auspica sard fssato in 15 gorm, le
attivita liquide per il deposito delle spese di giustizia stimare con Faliquota
massima in circa Furo 668 mila.

Ed anzi, detti imporn sono gia nella disponibilita della Soceta che, prazie al
versamento del Dr. Marco Ghisolfi ed al finanziamento in prededuzione di
cul si & resa disponibile Novozymes, ha disponibiliea liquide per cirea Furo
375 mila.

At sensi dell'are. 163, comma 4, del R.D. n. 267/1¢ 42, Ia Societd chiede che il
Tribunale determini Pammontare del deposito delle spese, da versare m

Cancelleria, in misura pari al 200 della suddetta somma,

o




CAPITOLO 11
Elenco dei titolari dei dititti reali o personali su beni di proprieti o

in possesso del debitore ex art. 161 secondo comma lett. d) legge fall,

—

Beni in comodato duso gratuito a
Impianto Pilota "Proesa”
Beochemges

Arval Service Lease Ttalia
beni stramentali in locazione operativa

ER294VF - Audi

FDEIOIA - Auddi

FEP137TME - Renault

FE926EB - Land Rover

ALD Automotve Tralia 8.0l | beni strumentali in locasione operativa

ETO92EN - BMW

ET6HIBM- Audi

LA 266VW - Volkswagen




St fa

CAPITOLO 12

Istanze di autorizzazione

istanza affinché codesto [ustrissima Tobunale renda autorizzazione:

ai sensi e per gh effert dellart. 167, secondo comma, legge fall., per
rendere efficace la adesione della Societd alla Transazione Granhio;

Al sensl e pet gh effettt dell'art. E2quinguies, comma 1, lepge fall,
per consentire alla Societi di contrarre il Finanziamento MNovozymes;
i sensi e per gl efferti dellart. 163-bis, leggre fall, per disporre
lapertura di un asta competitiva  avente, quale base, P'Offerm

Versalis.

Con particolare nfermento alla terza stanza, la Societh s permette di

evidenziare la necessiti (j procedere con la massima celerits possibile

all'apertura dell'asta, considerando che:

* ENI ha urgenza, nella prospettiva di vedere conservato i valare

aziendale, di verificare se fosse o meno risultaty aggiudicataria, anche
inn ragione del proprin business plan, entro il termine del 31 lugtic

2011%;

i Piani di Cassa della Societi ¢ delle altre Societs del Perimento Bio
hanno possibilita di tenuta in cquilibro fino al termine del 31 lugeics

HM8E

a seguito dell'agpiudicazione del Ramo Beta, passeranno in capo

all'aggiudicatario costi, oneri ¢ rischi collegati al Ramo Beta, con




conseguente possibilita di liberazione dei fondi gia stanziat nel

Pianio.




CAPITOLO 13
La nomina del Liquidatore Giudiziale

In sede di ricorso per Fomologazione del concordaro preventivo la Sociera
chiedeti ai sensi e per pli effert dell'art. 182 | fall. s nomina del liquidatore
piudiziale.

Clononostante, come anticipate, gl amministraton della Socier s
Impegnanc gratuitamente a coadivvare il nommando liquidatore piudiziale
nellattivith oi alienarione dei cespiti sociali, che avversd secondo il modello
legale dell'arr, 182 1. tall, mettendo a disposizione I propra conoscenza del
mercato per la rcerca di sogpeet interessari,

Al riguardo, ed anche i otdca di contemmento dei costi, la Societi ritene

¥

che, una volt eseguiti | riparti ¢ nellattesa che si registet Ueventuale incasso
dell’Earm Our, sia possibile che la propria strutturs opetativa venga chiusa ¢
che permanga solo pib il compite del Liguidatore Giudiziale dj procedere

allincasso degli attivi residui ed ai successivi mIparty, senzs agpravio di cost

ulteior.




CAPITOLO 14
Riscrva di modifica migliorativa
Fermo quanto precede e sempre nell'ottica del giudizio comparative di
convenienza, la Societd riserva sin d'ora di procedere ad una modifica
mighiorativa del Piano ¢ della conscguente Proposta sulla base delle trattative
mn essere ¢ finalizzate, tra Paliro, a:
= lincremento del corrispettive offerto da Versalis in relazione al
Progetto Setha, ned termini ¢ alle condizioni di cui all'Offerta
Versals, ¢
= la prosecuzione delle tratative relative ai conteattd di assicurazione n.
19135 (nota i copertura  n. BOGZIPMGEION0416 ¢ n
BOGZIPTTALOOOBL6) e no 1913066 (nota i copertum
BOG2TPMGEFIMMS 16} stipulan con M&G Chemicals S.A. ¢ M&G
Finanziaria S.pA. ner termim di coni alls comunicazione di cui
all’ a ¢ salva ogni ulteriore informativa agh Oreani della
Procedura; comunicazione che la Societi, tramite i suoi consulentd ed
in un’ottica di massima trasparenza, ha ftenuto di inoltrare non
appena sta stato possibile, anche  considerate le clusole  di
confidenzialiti contenute nei predett contrar ¢ la ool violazione
avrebbe potato comportare la perdita della relativa copertura
assicurativa; in parteolare, i consulenn della Socierd, anche sulla base
delle risultanze contenute nella relazione di attestazione & TBP, s
sono attivatt al fine di rappresentare la sussistenza delle condizioni di

attivazione delle polizze assicurative nella prospettiva di conseguire




l'erogazione di un indennizzo che possa mcrementare, anche in
meodo significativo, le possibilitn di soddisfazione dei creditori
chirografari; le trattative sono, al momento, state avviate ed i primi
rscontr conseguiti nsultano positivi, sicche ¢ mgionevole fitenere
che, entro la data in cul sara stata fissata Padunanza dei crediton,
possa addivenirs: alla definizione di un accordo da assogpettare, ove
necessario, ad autorizzazione,
Con particolare nferimento a questulimo profilo, la Societa auspica che,
nelle more defla procedura ¢ prima delladunanza dei crediton, sia possibile
addivenire ad una definizione concordata, da assoggettare (ove necessatio) a
preventiva  autorizzazione, titenendo che attivazione  glodiziale  degli
anzidetti contratti possa pregiudicare la consistenza qualitativa ¢ quantitativa
dell'mdennizzo che verrebbe messo a completo servizio del Phano di

Ripagamento e, in particolare, dei crediton chirografan.

L



lutto o premesso, la BETA RENEWABLES S.PA., come sopra
rappresentata, assistita ¢ domiciliata,
CONSIDERATO CHE
¢ in possesso dei requisit di begge rnchiesti dall'art, 160 Legge Fallimentare
per ottenere il beneficio del concordato preventive;
V1 S0N0 motivate, COMprovate ¢ sene prospeftive di pagare integralmente le
spese di giustizia, la totaliti dei ereditort prededucibili, Ia rotaliti dei crediror
prvilegiati e la totalic: dell'ammontare dei credid chirografarn,;
TENUTO CONTO CHE
Ia prescritta relazione sulla situazione patrimoniale, cconomica ¢ finanziaria
della servente ¢ unita alla presente memoria, cost come lo stato analitico ed
estimanve delle attivith ed anche Pindicazione del valore dei beni unitamente
al Piano di concordato, s é proceduto a classare 1 creditor,
RISERVATA
la presentazione di istanza per la sospensione ¢fo sdoglimento ai sensi
dell'art. 169 bis lepge fall. di uno o pid ded contearti che non costituiscona o
a seconda del caso, costituiscono opgetto del perdmetro dell’COfferta Versalis
RITENUTA
Popportunity che, non appena sia stato pronunciaro decreto di ammissione,
a sensi dell'art. 163 legge fall. di Beta, venga aperta una procedun
competitiva unitaria ai sensi dell'net, 163 by legge fall, di cui si rinnova
richiesta di disposizione

CHIEDE



= di respingere ogni eventuale istanza di fallimento che dovesse essere stata

presentila,

= i essere ammessa al beneficio del Concordaro Preventivo con I'illusteato

Piano, che prevede, nel rispetto dellordine legale dei pravilegi:

i,

b.

il pagamento integrale degli oneri di strutturazione;
il pagamento integrale, in base alla scadenza degli stessi (cfr. Piano di
Cassa mareo 2018 lughio 2008), dei debin previsti per il
mantenimento del Ramo Beta fino alla cessione del medesime a
Versalis o altro soggetto che ne risulters aggivdicatario all'esito
dell'asta competitiva ex art, 163-bis legge fall;
il pagamento integrale dei crediti prededucibili, gntro 3 {ire) mesi dal
Decreto di Omologazione, salva autorizzazione a nparti antcipats;
il pagamento integeale dei credini di livoro e dei relatvi interessi, in
parte mediante previsione di accollo da parte dellaggiudicatario del
Ramo Beta e, in altra parte, direttamente, entro 3 (el mesi dal
Decreto di Omologazione, salva autorizzazione a tipart anticipati;
il pagamento integrale dei crediti privilegtati generali, diversi da quelli
i cwt al precedente punto c ed anche di namm eradale ¢
previdenziale, e dei relagvi interesst, entro 3 (1re) mesi dal Decreto di
Omalogarione, salva autorizzazione a riparti anticipan;
la suddivisione degh altri creditor in 2 {due) classi, di cui 1 (ura)
classe con difro di voto:

* Classe 1, com diritto di voto, composta dai creditor

chirografari (diverst da Creditori Postergati, come injna definiti),




con pagamento delle relative pretese nella percentuale minima
assicurata e garantita del 20% (venti percento) enrro 3 (re) mgst
dal Decreto di Omologazione, con possibilita di suo incremento
sino alla percentuale massima non assicurata e non parantita del
100% {cento per cento), sabva autonzeaxione a riparti anticipat;
*  Classe 2, fipurativa ¢ non votante, composta dai Creditor
Postergati, la cui soddisfazione avverrh s condizione della
preventiva integrale soddisfaxione del crediton di Classe 1, entro
3 (1re) mesi dal Decreto di Umologazione, salva autonzeasione a
mparel anticipati ¢ mediante ogni eventuale eccedenza disponibile
residua,
= di autorizzare ai sensi e per gli efferti dell'art. 167, comma 2, legge
fall, la Transazone Granbio ai termini ed alle condizioni di cu alla
presente memoria;
= di autorizzare ka Societi a contrarre, ai sensi ¢ per gh effert dell'art.
182quinguics, comma 1, legge fall, il Finanzamento Novozymes ai
termini ed alle condizioni di cui alla presente memoria;
= di concedere, qualora codesto Hlustrissimo Tribunale acitey o
ritenesse opportuno, 15 giorni per apportare eventuali integrazioni al
Prane ¢ produrre auovi documenti ai sensi e per gh efferd dell’arr.

162, comima 1, Legpe Fallimentare,

51 prodducona, in progressione numerica ai documenti allegan al ricorso ¢ alle

memonie informative, i seguenti documenti in copia:




59. delibera Novorymes ¢ TPG
60, determina 152 1, fall.
61 Piano
62, assegm circolari e distinta di versamento
63. Impegno Ghisolfi
4. Transazione GranBio
(A)  Master serddement Agreement + 11 Fxhibits
siglato da Bera;
(B) Master settlement Agreement + 11 Fxhibirs
siglator da Biochemiex;
(C) Master settlement Agreement + 11 Exhibirs
siglato da Beazley;
(D) Master settlement Agreement + 11 Fxhibits
sighito da Markel,
(E) Master settlement Agreement + 11 Exhibirs
siglato da AM Trust;

(F) Master settlement Apreement + 11 Fxhibits

sottoscTIiin

sOtboscTitin

SOttaseTitn

SOTTOSCTIHD

sOEOSCTEG

s tOscItho

siglato da Granbio, Bioflex ¢ Granbio Investimentos;

(G) License Agreement unitamente al relativo Fxhibit 1 sotroseritto

e sighito da Bera;

(H) License Agreement unitamente al relative Fxhibit 1 sottoscritto

¢ sighato da Granbio;

(1)  Annex 9 al vecchio License Agreement del 15 maggio 2012

siglite da Bera;




()  Annex 9 al veechio License Agreement del 15 maggio 2012
siglato da Granbico;

(K) Proposts di serdement agreement con insurers + Faxhibit |
sottoscritto ¢ siglito da Bera;

(L) Proposta di sertdement agreement con insurers + Fxhibit 1|
sottoscritto ¢ siglato da Biochemites:

(M) Proposta di settlement agreement con insurers + Exhibir 1
sottoscritto e siglato da MG

(N} Accettazione di proposta di settlement agreement con insurers
sottoscritto ¢ siglato da Beazley, Markel; AMTrust Cartlin/ X1 ;
HCC; Antares; AIG; Starstone; AWAC; Great Lakes:

(0)  Addendum al master settlement agreement firmato da Beta e
Biochemresx;

(P)  Addendum al master settlement agreement firmato da Granbio,
Bioflex, Granbio Investimentos, Beazley, Markel ¢ AM T'rust;

(Q)  Addendum al sertlement agreement con le assicurazioni firmato
da Beta, Biochemiex ¢ MG Finanziaria {con riserva di produrre
Addendum al settlement agreement sortoscritto e siglato da
Beazley, Markel, AMTrust; Cadin/X1; HCC: Antares: A I3
starstone; AWAC; Great Lakes)

(R} Traduzione Master settlement agreement, settlement agrecment
con insurers, bcense agreement, Addendum al master settlement
agreement ¢ dell'addendum al sertlement agreement

65. Finanziamento Novoaymes




66. Impegno Fredi Ghisolfi

67, Atestazione

68, Perizia BIC

69. Allegad Perizia BIO

0. Comunicazione Versalis 22 marzo 2018

TL. comunicaeione assicurasion

=1 deposita il contributo unificato pan ad euro 94,00 ¢ marca da bollo da

cnto 27 (ML

E

o osservanyi,

Milano-Alessandra, 23 apnle 2015

Per BETA RENEWABLES S.P.A,

Stg. Dario Giordano

."Lv;-{'/.-"nll:::'ﬂu Manm

Awvv, Galirella Covino

Avv. Luea Jeanter

Avv. Daniela Amhof

Avv, Loca Gastni







